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Abstrakt

Polityka pienigzna stanowi jeden z podstawowych instrumentéw oddziatywania
panstwa na gospodarke. Jej podstawowe zadania to: z jednej strony — utrzymywanie kontroli
nad stopa inflacji poprzez realizacj¢ strategii tzw. bezposredniego celu inflacyjnego,
natomiast z drugiej strony — dazenie do osiggania réwnowagi makroekonomicznej na
rynkach: finansowym, débr 1 ustug oraz pracy.

Prowadzenie aktywnej polityki monetarnej w praktyce napotyka jednak na powazne
trudnos$ci wynikajace przede wszystkim z:

¢ historycznych uwarunkowan oraz wynikajacych z nich zmian rodzaju i charakteru
polityki pienigzne;j,

® podstawowych probleméw 1 zaklécen mechanizmu transmisyjnego polityki
monetarnej 1 wynikajace z nich ograniczenia jej skutecznosci,

¢ nadptynnosci polskiego sektora bankowego.

Ponadto nalezy zdawac¢ sobie sprawg, ze przystepujac do Europejskiej Unii Walutowej
Polska utraci niezalezno$¢ (autonomig¢) w zakresie prowadzenia polityki pienigznej, ktora
znajdzie si¢ wytacznie w gestii Europejskiego Banku Centralnego.

Wiaza si¢ z tym powazne zagrozenia dla stabilnosci systemu ekonomiczno-
finansowego w Polsce, wynikajace przede wszystkim z mozliwosci oddzialywania na
gospodarke szokéw o charakterze asymetrycznym. W takiej sytuacji moze doj$¢ do nasilenia
si¢ probleméw wynikajacych z zaktécen mechanizmu transmisyjnego polityki monetarne;j.

Zasadniczym celem pracy jest przedstawienie istoty ograniczen skutecznos$ci polityki
monetarnej oraz ich negatywnych konsekwencji .



