Czy grozi nam recesja? Jaka przysztos¢, jaka
strategia?
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Przed spotkaniem ,U Ekonomistow””.

W Monitorze Gospodarczym przygotowywanym do publikacji w
,Nowym Zycie Gospodarczym” w nr. 10/2008 poréwnywane sg
prognozy ekspertéw zaproszonych na 5 czerwca na

Konwersatorium ,CZWARTKI U EKONOMISTOW”_: Czy

grozi nam recesja. Rozwinieta prezentacje
,POROWNANIA PROGNOZ” postaramy sie udostepni¢ na
naszym portalu przed czwartkiem 5 czerwca.

Pytanie o strategie

W kwietniu roczny wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych nieznacznie spadt (z 4,1
proc. do 4 proc.), co nie wiele pociesza, poniewaz utrzymuje sie wysokie ryzyko, ze
ceny ponownie przyspiesza. Z wielu roznych przyczyn. Po pierwsze jest to nadal
powyzej gérnej granicy dopuszczalnych odchylen od poziomu referencyjnego RPP |
NBP. Po drugie, wzgledng stabilizacje zawdzieczamy dalszemu umocnieniu bardzo
sinego juz kursu ztotego do USD i EUR, co stanowi zagrozenie dla eksportu. Po
trzecie, na utrzymywanie sie podwyzszonej inflacji wptywa wzrost cen regulowanych i
czynniki niezalezne od nas, w tym wysokie ceny $wiatowe paliw.

Po czwarte, niewiadomo, co bedzie z cenami zywnosci (z powodu zwiekszonego
popytu na zywnos¢ na rynkach zagranicznych). Po piate - efekt drugiej rundy. Ptace
w gospodarce od juz dtuzszego czasu rosng w tempie dwucyfrowym. Wolniej rosnie
wydajno$¢, co na dalszg mete oznacza wytracanie przewag konkurencyjnych.

W komunikacie po posiedzeniu RPP 27 i 28 maja czytamy: ,W ocenie Rady, w
Srednim okresie prawdopodobienstwo uksztattowania sie inflacji powyzej celu
inflacyjnego jest nadal wyzsze niz prawdopodobienstwo, ze inflacja bedzie nizsza od
celu.” Na wykresach 1 i 2 przedstawilismy kilka wybranych prognoz cen na lata 2008
i 2009. Prognozy zostaty przygotowane na spotkanie ,U Ekonomistéw” 5 czerwca
(poczatek o godz. 16.30) nt. : ,Czy grozi nam recesja?” (wiecej szczegdtow
www.pte.pl).

Uczestnikami spotkania bedg (poza ekspertami przedstawionymi na wykresach)
miedzy innymi profesorowie: A. Czyzewski, W Ortowski, W. Welfe, L. Zienkowski. Do
udziatu w spotkaniu zaprosilismy wszystkie osoby zaproszone do udziatu w panelu
specjalnym o prognozach makroekonomicznych na VIII Kongresie Ekonomistéw
Polskich w listopadzie ubr., w tym prezydium tego panelu: K. Markowskiego, prezesa
KIG i marszatka M. Borowskiego, komentatora prognozach makroekonomicznych.
Aktualne prognozy potwierdzajg, niestety, utrzymywanie sie zaréwno zagrozenia
inflacyjnego, jak i zagrozenia recesyjnego. Remedium moze by¢ co$ czego nam
brakuje. Brakuje nam - bagatela - strategii. Ambicjg czwartkéw ,U Ekonomistow” jest
znalezienie klucza do jej dopracowania.



wykres 1: ceny konsumpcyjne, 2008 r.,(CPl), zmiany w proc.,
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wykres 2: ceny konsumpcyijne (CPI), 2009 r, zmiany w proc.,
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