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Jakos¢ wyniku ksiegowego jako wyznacznik

jego uzytecznosci decyzyjnej dla odbiorcow informacji finansowej

1. Wynik ksiegowy: pojecie i pomiar

¢ Nie ma, jak dotad, jednoznacznej, precyzyjnej definicji wyniku ksiegowego.

e Zazwyczaj przyjmuje si¢, ze wynik ksiggowy jest efektem poréwnania wyrazonej
w mierniku pienieznym wielko$ci zasobow zuzywanych do prowadzonej przez firme¢
dziatalnosci gospodarczej (koszty) oraz wyptywajacych z niej, zwykle w formie
sprzedawanych produktéw (materialnych, niematerialnych) i otrzymywanych za nie
aktywow pieni¢znych lub wierzytelnosci (przychody).

e FASB ani IASB jak dotad nie zdefiniowaly kategorii wyniku ksiggowego; FASB
stwierdza tylko ze ,,...jest to dobra miara sytuacji ekonomicznej firmy i podstawa do
prognozowania przysztych przeptywdéw pieni¢znych; IASB stwierdza, ze ,,...zysk jest
wykorzystywany miara wynikéw dziatalnos$ci oraz podstawa do wyliczenia innych
miar...”.

¢ Dwie wariantowe koncepcje dotyczace formutowania wyniku ksiggowego: ksiegowa
(transakcyjna) oraz ekonomiczna.

® Koncepcja ksiggowa bazuje na teorii strumieni zasobéw; wynik to efekt poréwnania
przychodéw i kosztéw; koncepcja pomija wigkszos¢ zmian dotyczacych rynkowej
wartosci komponentéw tworzacych bogactwo firmy => kluczowa rola koncepcji
zachowania kapitatu przy pomiarze wyniku finansowego oraz na koncepcji wyniku

ksiggowego netto.

SKwP PTE )
ul. Gérnoslaska 5 ul. Nowy Swiat 49
00-443 Warszawa 00-042 Warszawa

www.skwp.pl www.pte.pl



PIE

e Koncepcja ekonomiczna traktuje wynik ksiggowy, jako maksymalng wartos¢, o jaka
wzrosto bogactwo firmany koniec okresu w poréwnaniu z jego poczatkiem przy
uwzglednieniu m.in. zmian wartosci rynkowej komponentéw tworzacych owo
bogactwo => uwzglednianie wszystkich transakcji prowadzacych do zmian wartosci
aktywow lub zobowigzan, z wyjatkiem podzial dywidendy i transakcji kapitatowych,
kluczowa rola koncepcji wyniku ogolnego, wszechstronnego (comprehensive
income).

e Wspdlna decyzja FASB 1 IASB z Norwalk (2002 r.) o stopniowym ujednolicaniu
zasad rachunkowosci w USA i krajach stosujacych MSSF (gtownie UE); zalozenie
o ujednoliceniu zasad liczenia wyniku ksiegowego do 2009 r.

e Przed 2004 r. MSR/MSSF bazowaly na tradycyjnej koncepcji ksiggowej ustalania
wyniku (wynik netto jako obowigzkowy, segmentacja rachunku wynikéw); jednak
od 2004 r. stopniowe przechodzenie IASB na koncepcj¢ ekonomiczng, oparta na
wyniku ogdélnym (m.in. odej$cie od definiowania kategorii wynikowych, zalecenie

prezentacji informacji o wyniku z dziatalnosci zaniechanej itd.).

[\

. Jako$¢ wyniku ksiegowego jako element jego przydatnosci decyzyjnej

Brak ujednoliconych zasad liczenia wyniku ksiegowego moze wywota¢ watpliwosci,

zwlaszcza u inwestor6w, czy wynik ten moze by¢ wiarygodng, istotng informacja

do podejmowania decyzji? Préba odpowiedzi na to pytanie prowadzi do kategorii

Jjakosci wyniku ksiegowego.

e Nie zostala jeszcze sformutowana jednoznaczna i ogdlnie akceptowana definicja
jakosci wyniku ksiegowego, z uwagi na brak jednolitych zasad liczenia tego wyniku
oraz zr6znicowane oczekiwania co do jego tre$¢i z punktu widzenia decydentéw.

e Pojecie jakosci wyniku ksiggowego jest odnoszone przez niektérych autoréow

do wiarygodnosci rozZnic memoriatowych (total accruals), rozumianych jako réznica

pomiedzy zyskiem netto a przeptywami pieni¢znymi netto z dziatalnoSci operacyjne;j

=> wysoki poziom réznic memorialowych wskazuje na niska jako$¢ wyniku

ksiggowego.
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e Wysoka jakos¢ wyniku ksiggowego w kontekscie jego wiarygodnosci dla celow
decyzyjnych to taki stan, w ktérym wynik ten nie znieksztatca wiernego i rzetelnego
wizerunku firmy zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

¢ Inne poglady odnoszace si¢ do jakosci wyniku ksiggowego koncentrujg si¢ na jego
istotno$ci w procesie podejmowania decyz;ji.

e W opiniach cze$ci autor6w wynik ksiegowy ma wysokg jakos¢, gdy cechuje go
wysoki poziom przewidywalno$ci, bedacej wiarygodng podstawg do szacowania
przesztych zyskéw => wynik ksiegowy ma wysoka jakos¢ jezeli jest trwaty 1 stabilny,
a co zatem posiada wysoka zdolno$¢ do utrzymania swojego poziomu w przysziosci.

3. Czynniki ksztaltujace jakos¢ wyniku ksiegowego

e Wg FASB przychdéd oznacza zwigkszenia aktywéw danego podmiotu, zmniejszenia
zobowigzan lub kombinacje powyzszych, wynikajace z dostarczenia lub produkcji
débr, $wiadczenia ustug lub innych czynno$ci bgdacych podstawowg dziatalnoscig
danego podmiotu. => brak zwiqzku przychodow z kapitatami wtasnymi.

e Kluczowe znaczenie w US GAAP dla interpretacji przychodu ma moment jego
uznania => przychody powinny by¢ powigzane z okresem, w ktérym zostaty
zakonczone podstawowe czynnosci ekonomiczne konieczne do jego stworzenia lub
rozdysponowania, pod warunkiem ze mozliwy jest obiektywny pomiar rezultatéw tej
dziatalnosci.

e [ASB definiuje przychody, jako zwigkszenia korzysci ekonomicznych w trakcie roku
obrotowego w formie uzyskania lub ulepszenia aktywéw lub zmniejszenia
zobowigzan, powodujace wzrost kapitatu wlasnego, z wyjatkiem wkladéw
wnoszonych przez wiascicieli => wplyw teorii transakcyjnej.

e W MSSF definicje przychodu okreslaja jego zasadnicze cechy, jednak nie wyjasniaja,
ani nie tworzg szczegétowych kryteriow, ktére musialyby by¢ spetnione, aby
przych6d mozna bylo uzna¢ i zamiesci¢ w rachunku zyskéw i strat => brak

precyzyjnego ustalenia momentu uznania przychodu za dokonany.
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® Analogicznie ma si¢ sprawa z kosztami; FASB definiuje koszt, jako wplyw lub
zuzycie aktywOw albo narastanie zobowigzan (lub kombinacj¢ obu) na skutek dostawy
lub produkcji débr, §wiadczenia ustug lub wykonywania innych czynnosci bedacych
podstawa dziatalno$ci danego podmiotu => brak zwigzku kosztow z kapitatami
wlasnymi.

e Ponadto, koszty w US GAAP sa interpretowane eklektycznie tj. zaréwno
memorialowo, jak 1 kasowo (costs, expenses) => problemy zwiazane z ich pomiarem

e Koszty w ujeciu memoriatowym sg uznawane w tym okresie, w ktorym jest uznawany
zwigzany z nimi przychéd, zgodnie z zasada wspdétmiernosci przychodow 1 kosztow.

e 7 kolei koszty w rozumieniu kasowym (wydatki) powinny by¢ uznane w chwili
rzeczywistego wydatkowania srodkéw pienigznych.

e Wg IASB koszty to zmniejszenie korzysci ekonomicznych trakcie roku obrotowego
formie rozchodu lub spadku warto$ci aktywow lub powstaniu zobowigzan,
powodujace zmniejszenie kapitatu wlasnego, z wyjatkiem podziatu kapitatu na rzecz

wlascicieli => podejscie memoriatowe, wplyw teorii transakcyjnej.
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