


%

*$ ' % + +% o+

(i PKO BANK POLSKI | 90 /at

-12,0 A1

-15,0 -

Stawki CDS 5L dla d ugu krajow strefy euro

1250 1 I. narastanie I. kryzys Il odpowied na  |IV- kryzys fin.

e | pierdwnowag  |systemowy | kryzys systemowy jPublicznych
1000 -

750 A

500 A

250 A

0 .

gru07 maj08 pa 08 mar09 lip09 gru09 majl0
— Grecja — Niemcy — Belgia — Francja — Portugalia
—Hiszpania —Holandia — W ochy — Austria réd o: Reuters

Saldo bud etu
0,0 1

% PKB
-3,0 1
-6,0 1

-9,0 1

Grecja strefa euro UK USA

r6d 0: OECD, KE



$ ' "% . VA 0% 1 ( %

‘2
3 +4
"5+ *$ ' # 4675 89# 46:3,: $
< = ( % ! 1 % : 1/
L/ ! : %
>
3 % + + +
$ B +C 54 ( [
2 %2 - . s
% % $ AG@

(i PKO BANK POLSKI | 90 /at



(i PKO BANK POLSKI | 90 /at

307 Wazrost PKB w krajach strefy euro w 2010 r.

% rlr

1,5 1

0,0 -

-1,5 1

-3,0 -

1Z]REV D)

réd o: Komisja Europejska

30,0 1

% rlr

15,0 -

0,0 -

-15,0 -

-30,0 -

1998 3999

réd o: MFW, PKO BP SA

elpueyl|
eluedzsiH
1dAD
elebnuod
Ay20 M
elleiN
elUSMO S
AowaiN
eibjag
efoueld
elpue|oH
elsny
elpuejul

Binguasyn

Wp yw gospodarki Niemiec na polski eksport

I popyt krajowy Niemiec

— eksport Polski

- strefa euro

efoemo S

—eksport Niemiec
1904 305

1907 3¢08 2010P



% I 1 41 9

(i PKO BANK POLSKI | 90 /at

Skala koniecznych dostosowa

fiskalnych w strefie euro
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wymagany
2002-2008 2009 2010 wynik na
2011-2015
Belgia 3,2 -2,3 -1,3 2,3
Niemcy 1,2 -0,7 -2,3 50
Irlandia 0,9 -12,2 -8,8 7,2
Grecja -0,9 -8,5 -4,0 12,7
Hiszpania 2,0 -9,4 -7,6 6,4
Francja -0,2 -5,2 -5,4 2,8
W ochy 1,8 -0,6 -0,7 3,4
Holandia 2,2 -3,0 -4,0 6,5
Austria 1,6 -0,7 -1,8 4,5
Portugalia -1,1 -6,6 -5,5 49
Finlandia | _ | __ __ _ 24 10 _ 26| ____ 59
strefa euro 1,2 -3,5 -3,6 2,9
rod o: KE
7 Dynamika wzrostu gospodarczego i sk adowych r 20,0
% rir
. - 10,0
0,0
PKB = popyt krajowy
—spo ycie indywidualne  —inwestycje (P)
- - -10,0

2001 2003

réd o: GUS, PKO BP SA

2005 2007 2009

2011P 2013P



< - >]1

1000 1 Sektor bankowy w krajach rozwini  tych

mld USD

750 -

500 -
250 - i
0 = T T
USA UK EU

Owymgany wzrost kapitau dlaosi  gni cia CAR=10% dla Tierl
B wzrost kapita u

wemrw  LJ0OCZekiwane dalsze straty (2010)
M zrealizowane straty (2008 - 2009)

Restrykcyjno polityki kredytowej

9 % $ % 10 7 —kredyty mieszkaniowe

>1 ) — kredyty konsumpcyjne prognoza |
ol > $ —du e przedsi biorstwa kredyty d ugoterminowe g
' 0,5 - 2
1 $
. |2
L IS

F ' 2 0,0 - —
$ : (G g
'+ H 3,! 05 - — :f
21" 8
>+ $ (G $ O

-1,0 -
. wan2Q04  1Q05 4Q05 3Q06 2Q07 1Q08 4Q08 3Q09 2Q10P
(i PKO BANK POLSKI | 90 /at



D %

100 - Finansowanie krajowego sektora bankowego T 50,0
mid PLN mid EUR
50 A - 37,5
0 A r 25,0
Il |uka finansowania (depozyty - kredyty)
|—zad u enie zagraniczne sektora 1125
-50 bankowego (P) '
-100 - - 0,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
réd o: NBP
Nap yw netto kapita u prywatnego 50 1 Kredyty dla sektora prywatnego (% PKB)
1400 7 yapita ogo em na rynki wschodz ce o Ukraina ’
m - - - K A S
W kapita do sektora bankowego 40 - Estonia §trefa euro
[ kapita do sektora bankowego ¢ otwa %
900 A krajow ESW !
301 ® o Litwa i
P(:Iska W gry . |
20 4 * .S owacja Bu garia 1
200 - Czechy i
il 3
-100 - 0 T T T T T } 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010P 2011P 0 10 20 30 40 50 %PKB O
@odo: IIF

(i PKO BANK POLSKI | 90 /at



-2 2

2J



