Efekty przesunicia czsci sktadki emerytalnej na catkowity dtug publiczny

Przesunjcie czsci sktadki emerytalnej z OFE do ZUS obpndeficyt budetowy i tzw otwarty dtug publiczny.
Ale na nowych kontach w ZUS pojawi sie  nowy dhugliczny, ktéry przy obecnej metodologii niedzie
wliczany do oficjalnego zadhenia pastwa, fdzie czscig tzw diugu ukrytego. Dtug ukryty zetrzeba
zwracda, wiec zasadne jest pytanie o wpltyw proponowanego pregsa na catkowity diug publiczny.

Wejscie Polski do strefy euro oliyi rentowndci skarbowych papieréw wadoiowych a podwyszy inflacg.
MF w swoim raporcie dla NBP okoto 2 lata temu dakm ze obnienie rentownéci wyniesie okotfo 1 pp.
Wzrost inflacji to tzw efekt Balassy-Samuelsonacszvany od okoto 1 % do 4% rocznie . Ten efektkrdaiz
czasem, aledulzie jeszce catkiem dy przez najblisze 20-30 lat. Zaldny,ze kedzie to 2% rocznie . Cel
inflacyjny EBC wynosi 2%, wic inflacja w kraju doganiagym, takim jak Polska,dnlzie przez najblisze 20-30
lat po wejciu do strefy euro wynoSiokoto 4%. J&i tempo wzrostu realnego PKR:dhzie wynost 4%, to
nominalny PKB lpdzi rést przeaitnie w tempie 8% rocznie . Zatem diug otwarty wipdaniu OFE bytby
obtozony stop 4% a diug ukryty w ZUS sta®B% . Jakie skonsekwencje tej édicy na caty diug pastwowy
za 10, 20 30 lat?

Odpowiem na to pytanie przy zaémniu,ze w wariancie B corocznie przesuwamy z OFE do £&$¢ skladki
réwng 1% PKB. W wariancie A przesutia takiego nie robimy. Wariant A odpowiada obe@wjacji a
wariant B sytuacji proponowanej przezdzT uska. Zaktadam ponadtae chodzi o skladkowiczow w wieku
ponizej 35 lat, tj takich ktorzy przez najbdize 30 lat nie ¢zl pobierd& emerytury.

Okazuje s, ze przy tych zalgeniach zadtenie catkowite pastwa w wariancie B dalzie wiksze ni w
wariancie A o 45 mid zt po 10 latach, o 369 miga 20 latach i 0 1635 mld zt po 30 latach. Oczya
nominalny PKB rénie w naszynéwiczeniu szybko, wgic te ré&nice w catkowitym (otwartym i ukrytym)
zadhlweniu w relacji do PKBgstosunkowo niewielkie, ale nie bez znaczenia. B\énie wynosz 1,4% PKB
po 10 latach, 5,3% PKB po 20 latach i 10.8% PKBpdatach.

Ale wazna jest nie tylko ta tdica. Wany jest take gromadzony na nowych kontach w ZUS-ie diug pahljc,
bo pocatkowo ukryty albo niejawny stajegspo pewnym czasie dlugiem wymagalnym, jawnym. Wejoj
symulacji gromadzenie dtugu ma miejsce przez 3@4attania nowej ustawy, a sptacanie tego diugt je
roztozone przez nagpne 15-20 lat. Wielk& diugu niejawnego po 30 latach wynosi 27,8% PKBwiakos¢
swego rodzaju bomby zegarowej w systemie finansdiligznych, zbudowanej z materialu wybuchowego
skrzetnie gromadzonego na nowych konatch w ZUS-ie. IRajahie tej bomby przez ngphe 15-20 lat &dzie
znacznym obgizeniem dla finansoéw publicznych. To rozbrajanie ehcalbo podatnikéw albo wymusi
obnizanie innych wydatkéw publicznych. Zatem proponoavastawa ma tak wptyw destabilizacyjny na
finanse publiczne: przez pewien okres zmniejszajprea dyscyplig w wydatkach i zwiksza tak presg przez
kolejny okres. Za free lunch w pierwszym okresielba lgdzie zaptad prag bez wynagrodzenia w
drugim.Trudno o lepszilustracg wptywu na polityk gospodarcz doktryny politycznej ,tu i teraz”.

Uzasadnienie proponowanej przezdzistawy dotycgecej OFE ignoruje catkowicie zaréwno efekt $oig

Polski do strefy euro na koszt obstugi dtugu woBEE z jednej strony i wobec przysztych emerytowaair
nowego zadlzenia w ZUS-ie z drugiej strony, jak i efekt desliabryjny ustawy na finanse publiczne.
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