Roniec z konstrukcia cepa” na 6PW

Czy rynek kapitalowy moze by¢ tak
prosty jak zamieszczone w tytule przy-
stfowiowo proste narzedzie rolnicze?
Juz prawie roczna przeszio§¢ rynkow
kapitalowych, szczegblnie w Polsce,
pokazata, ze niestety nie. Znakomita
wiekszo$¢ kupujacych jednostki uczest-
nictwa funduszy akcyjnych za posred-
nictwem polskiej GPW w ostatnim
kwartale 2007 roku stracita wickszos$¢
zainwestowanego kapitatu.

Bardzo wielu dziennikarzy, specow
od ,rynkoéw”, tak we wrzeSniu- paz-
dzierniku 2007 roku udowadniata pew-
no$¢ kontynuacji hossy na polskiej
GPW, jak w ostatnich 3 miesigcach
oznajmia si¢ obywatelom naszego kra-
ju krach ogolno-Swiatowy o ogromie
poréwnywalnym do tego z lat 1929-
1933 (Mtlodziezy przypominam, ze byt
to najwiekszy kryzys w dziejach gospo-
darki rynkowej).

Wyglada jednak na to, ze cywilizo-
wany Swiat z gospodarka rynkowa
szybko sie globalizujacy zaczyna sobie
z problemem radzi€. I to w sposob bar-
dzo nowatorski. Banki centralne naj-
wiekszych gospodarek §wiata wprowa-
dzily polityke trudniejszego pieniadza
dla trudniejszych odbiorcéw (np.: in-
stytucje finansowe), jednocze$nie
pompujac w rynki dziesiatki (setki)
mld dolaréw (euro, funtéw, itp.) w ce-
lu utrzymania plynnosci na dotychcza-
sowym poziomie.

Nie wdajgc si¢ w probe tlumaczenia
powoddw takiego postepowania (kilka
Nagrod Nobla w dziedzinie ekonomii
w ostatnich latach), pobiezny oglad in-
deksow gieldowych na $wiecie i w kra-
ju pozwala na pierwsza ocena stanu
rynkéw: STABILIZUJA SIE. Ale uwa-
ga!l! Nie oznacza to wcale, ze bedzie
rosto jak po sznurku na wzor i podo-
biefistwo hossy z ubiegtych lat. Inwe-
storzy zawsze beda, ich ilos¢ bedzie ro-
sta. IloS¢ pienigdzy przeznaczonych
na inwestycje w Polsce bedzie wigksza,
gdyz sytuacja gospodarcza jest dosko-
nata i kraj nasz jest skazany na szybki
rozw0j 1 zblizanie si¢ poziomem
do krajow starej Europy.

O czym inwestor powinien w pierw-
szej kolejnos¢ zdecydowac?
1.Okresli¢ horyzont czasowy inwesty-
cji i zwigzek z jej celem inwestowa-
nia np:

a) 5-10 lat kupno domu, mieszkania,
samochodu, opfacenia nauki
dziecku,

b) 20-30-40 lat — budowanie kapita-
tu na emeryture

2.Ustalenie strategii inwestycyjnej od-
powiedniej do celu inwestycyjnego.
3.Przy relatywnie niskim stanie cen

(TAK JEST DZISIAJ) wspdlnie

z kompetentnym doradcg ukladamy

portfel inwestycyjny pamietajac

o najszerszej z mozliwych dywersyfi-

westycyjnego w ujeciu walutowym,
geograficznym, rodzaju uzywanych
instrumentéw finansowych, podmio-
toéw zarzadzajacych,

¢ ustal cel inwestowania i wyznacz ho-
ryzont czasowy dla kazdego celu
osobno,

* jesli wybierasz gielde papieréw war-
toSciowych, naucz si¢ kupowal
na spadkach a sprzedawac na wzro-
stach (to tez jest trudne),

* koniecznie wspolpracuj z kompe-
tentnym doradca finansowym (zeba
sam sobie nie leczysz).

Nizej przedstawiam schemat dywer-
syfikacji wieloptaszczyznowe;.
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KOREKTA RAZ NA KWARTAL

kacji. (decyzje za skutki bierze za-

wsze Kklient — jego pieniadze)
4.Pamigtamy o gléwnych zasadach

obowiazujacych na rynku.

Doswiadczenie 14 lat w praktyce ryn-
kowej nakazuje przypomnie¢ inwesto-
rom:

* najpierw chron kapitat, potem mysl

o zyskach,

* czgScig kapitatu szukaj nadzwyczaj-
nych okazji do extra zyskow,

* pomysl o sukcesywnym pomnazaniu
kapitatu — , kropla drazy skate”,

* pomysl o strategiach diugotermino-
wych (10-20 lat),

* nie podazaj z inwestycjami za tlu-
mem (jest to bardzo trudne),

* zalecam dywersyfikacje portfela in-

Uwierzcie mi Pafistwo: powyzsza wa-
ga utrzymujaca stan rownowagi pomi¢-
dzy r6znymi klasami aktywéw dobrze
monitorowana przynosi nadzwyczajne
rezultaty.

Ciekawostka: pojawit sie na rynku
produkt strukturyzowany o bardzo wy-
sokim poziomie dywersyfikacji...
W jednym produkcie sa: nieruchomo-
Sci, akcje, waluty, surowce.

Jacek Rembiszewski
14 lat staZu na rynku finansowym




