Jesli chodzi o walke 7 kryzysem,
to Polska radzi sobie dobrze pomimo niemal braku dziatan antykryzysowych Rzqdu

SZOK PRZYSZEDL. Z ZEWNATRZ

Grupa Henry ego Paulsona analizowata sytuacje od dawna. Zblizajacy sie kryzys
przewidywali od okoto dwéch lat, ale nie bardzo wiedzieli co z tym robi¢

— moéwi prof. Stanistaw GOMULKA, glé6wny ekonomista Business Centre Club (BCC)

1.Jak Pan Profesor ocenia stan polskiej gospodarki w perspektywie innych krajéw Unii
Europejskiej? Niemcy, Wielka Brytania

Poréwnania, ktére robimy majg dwa konteksty — jeden dotyczy poziomu rozwoju cywilizacyjnego a
drugi pokazuje w jaki sposéb radzimy sobie z kryzysem. Polska wcigz jest krajem na dorobku — od
najbogatszych krajow Unii Europejskiej dzieli nas nadal duzy dystans. Gdyby$Smy chcieli je
dogoni¢, to musieliby§my rozwija¢ si¢ w tempie dwukrotnie wyzszym niz gospodarki tych krajéw
przez jakie$ 30-40 lat — wtedy PKB na glowe Polaka bytby taki sam lub podobny jak w UE. Z kolei
na dogonienie tych krajow pod wzgledem zgromadzonego majatku Polska potrzebuje ok 50 — 60
lat. Wida¢ wigc, ze ten dystans jest ciggle duzy, cho¢ mniejszy niz 20 lat temu.

2.Czy mozna przyspieszy¢ tempo eliminacji dystansu?

Oczywiscie, jest to mozliwe,ale dotad préby takiego przyspieszenia nie miaty potrzebnego poparcia
politycznego. Z drugiej strony jest tez ciggle mozliwe, ze Polska nigdy nie wyeliminuje dystansu, ze
w najblizszych 20-30 latach dojdzie do zmniejszenia tempa doganiania.. I nie bylibySmy tutaj
wyjatkiem; np. w Anglii utrzymuje si¢ duzy dystans migdzy p6tnocng a potudniowg czescig kraju,
takze we Wtoszech migdzy P6tnocg a Poludniem, czy w Niemczech mig¢dzy byla NRD a bytymi
Niemcami Zachodnimi.

3. A jak, w opinii Pana Profesora — Polska radzi sobie z kryzysem?

Jesli chodzi o walke z kryzysem, to Polska radzi sobie do§¢ dobrze. Trzeba pamigtaé, ze kryzys na
swiecie bierze swdj poczatek z gtebokiej zapasci systemu finansowego w Stanach Zjednoczonych.
Tam w latach 1940-1980, relacja dtugu (publicznego i prywatnego) w stosunku do PKB wynosita
170 proc., a przez ostanie 25 lat wzrosta do 350 procent!. Nadwyzki budzetowe wygospodarowane
przez administracj¢ Billa Clintona zostaty ,,przejedzone” przez jego nast¢pce — Georga Busha.
Amerykanski rzad w ostatnich latach zaciggal duze kredyty na finansowanie wydatkéw
publicznych.Wiele amerykanskich firm i gospodarstw domowych réwniez réwniez finasowatly
znaczng czg$¢ swoich wydatkéw  kredytami. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, ktérego
gléwnym akcjonariuszem sg wtasnie Stany Zjednoczone byt zaniepokojony taka polityka, ale nie
byt w stanie si¢ jej publicznie przeciwstawic.

Teraz dowiadujemy si¢, ze amerykanski minister finanséw byt tym tez zaniepokojony. Powotat
nawet tajng grup¢ analityczng. Grupa Henry ego Paulsona analizowala sytuacje. Zblizajacy sie¢
kryzys przewidywali od okoto dwdch lat, ale nie bardzo wiedzieli co z tym zrobi¢, jak tej
nadciggajacej burzy przeciwdziala¢. Ich analizy i wnioski nie przedostawaly si¢ do opinii
publicznej a amerykanski rzad podjal kroki antykryzysowe dopiero po wybuchu kryzysu.



U nas sytuacja jest zupetnie inna niz w USA, bo system bankowy w Polsce nie odgrywa takiej roli
jak w Stanach Zjednoczonych. Dla przyktadu podam, ze kredyty hipoteczne w Polsce to nieco
ponad 10 proc. PKB, natomiast w USA to blisko 100 procent. Takze stopien zapozyczenia
gospodarstw domowych i firm jest w Polsce duzo mniejszy niz w USA czy generalnie w krajach
UE. Banki dziatajace w Polsce miaty duze zyski i malo tzw ztych kredytéw, nie obstlugiwanych
przez kredytobiorcéw. Dlategonie ma koniecznos$ci dofinansowania polskich bankéw, ktére zreszta
w wigkszosci sg wlasnoscig duzych zagranicznych instytucji finansowych i to na nichw pierwszym
rzedzie spoczywa obowigzek ewntualnej pomocy polskim filiom.

4. Co jest wiec powodem recesji w Polsce i w Europie Zachodniej, skoro wiemy, ze w USA za
kryzys odpowiada sektor finansowy?

W krajach zachodnich recesja jest spowodowana zatamaniem popytu wewng¢trznego, u nas
zewnetrznego. W Polsce, tak naprawde, zatamanie jest dopiero od trzech, czterech miesiecy i
dotyczy eksportu, ktéry w ostatnich latach rést w tempie 10-20 %rocznie a teraz spadt gwattownie
o okoto 20-30% . Ten eksport to okoto 30-40 proc. PKB. Spadek eksportu oznacza mniejsze zyski i
mniejszg produkcje, co z kolei zmusza firmy do ograniczania inwestycji i zmniejszania
zatrudnienia. Zatem spadek popytu zewnetrznego z czasem generuje — ograniczenia popytu
wewnetrznego, najpierw inwestycyjnego a pdzniej takze konsumpcyjnego. W okoto 60 proc.
polski eksport jest generowany przez duze przedsigbiorstwa z udziatem kapitalu zagranicznego,
ktére z powodu mniejszych zyskow i ograniczonego dostepu do kredytéw przestaty inwestowac i
zmuszone zostaly do zwolnien pracownikéw. Spadek inwestycji w tych przedsigbiorstwach
szacuje nawet na 60-70 proc. Inwestycje polskich firm prywatnych spadng, sadze, o okoto 10-20 %.
Tylko inwestycje publiczne majg szanse wzrosng¢, ze wgledu na duzy wzrost finansowania ze
strony EU. W sumie zaktadam, ze w rb wszystkie wydatki inwestycyjne na kapital trwaty i
obrotowy spadng o okoto 15%. Dalszy spadek tych wydatkéw moze mie¢ miejsce w r 2010.
Najbolesniej recesj¢ odczuty nastepujgce branze: metalowa, samochodowa, meblarska oraz
producenci szkla i porcelany.

Kryzys przyszedt do Polski pdzniej niz do Europy Zachodniej i mozna wyrézni¢ jego trzy
zasadnicze fazy:

1/ zatamanie eksportu

2/ zmniejszenie wydatkéw inwestycyjnych

3/ ograniczenie konsumpcji.
Z fazg nr 1 juz mamy do czynienia od kilku miesi¢cy . Faza nr 2 dopiero si¢ rozpoczyna i potrwa
okoto dwa lata, natomiast faza nr 3 jest jeszcze przed nami. Analiza wskazuje na to, ze
spowolnienie wzrostu gospodarczego, spowodowane gtoéwnie nizszym poziomem produkcji
przemystowej , moze potrwa¢ w Polsce jeszcze okoto 6 kwartatéw. Ale to tylko mocno niepewne
prognozy, bo dzi§ zaden ekonomista nie jest w stanie przewidzie¢ dobrze, co bedzie dalej. Na
pewno dobrg koniunktur¢ gospodarcza w Polsce bedzie podtrzymywaé absorpcja $srodkéw
unijnych, do ktérych rzad i wtadze terenowe sg teraz lepiej przygotowani niz byli rok temu. W
krajach Unii Europejskiej trzeba si¢ liczy¢ ze spadkiem PKB od 2 do 5 proc., w niektérych krajach
sasiednich na wschdéd i potudnie od nas spadki PKB mogg przekroczy¢ nawet 10%. Natomiast w
Polsce mam nadzieje, ze uda si¢ utrzyma¢ dodatni wzrost gospodarczy. Ale pamigtajmy tez, ze
ostatni raport MFW prognozuje spadek PKB w Polsce w rb. 0 0,7% .

5. Gdzie sa najwieksze zagrozenia w polskiej gospodarce i jak mozna im przeciwdziata¢?
Poniewaz szok przyszedl z zewnatrz, to rzad ma ograniczone mozliwosci przeciwdziatania

negatywnym tendencjom. Na pewno polscy przedsiebiorcy majg utrudniony dostgp do kredytéw.
Mniej pieniedzy kieruja do swoich filii w Polsce banki-matki, m. inn. dlatego polskie banki



ograniczyty akcje¢ kredytowa, a z kolei wiarygodno$¢ kredytowg polskich przedsiebiorstw mamy
teraz coraz mniejszg. Banki udzielity polskim firmom okoto 240 mld zt kredytéw - $rednio na dwa
lata. Co roku trzeba by zatem odnowi¢ kredyty na kwote 120 mld zi, miesiecznie jest to 10 mld
ztotych. Tymczasem polskie firmy zaciggaja obecnie ok.3 mld zt kredytéw miesi¢cznie. To pokazuje
jak dalece polskie banki ograniczyty akcje kredytowa.

Warto tez przesledzi¢ sytuacje w budownictwie mieszkaniowym, ktére jest swego rodzaju
barometrem gospodarczym. Poniewaz cykl inwestycyjny trwa tu ok. 18 miesiecy, to w tym roku
mozemy jesze spodziewac si¢ mniej wigcej tyle samo inwestycji mieszkaniowych, co w roku
ubieglym. Ale wyglada na to, ze dos¢ dramatycznie spadta liczba nowych budéw. Dlatego w
przysztym roku trzeba liczy¢ si¢ ze zmniejszeniem aktywnosci w sektorze budowlanym. I wiasnie
skala zalamania akcji kredytowej oraz sytuacja w budownictwie pokazg nam jak dlugo potrwa
recesja w naszym kraju.

6. Panie Profesorze, kiedy kryzys odejdzie do lamusa?

Szef Europejskiego Banku Centralnego, Jean-Claude Trichet prognozuje, ze juz pod koniec tego
roku lub ewentualnie na poczatku przysziego, wzrost gospodarczy w krajach UE oraz w USA
bedzie dodatni. W Polsce o recesji bedziemy mogli zapomnie¢, jesli tempo wzrostu produkcji
przemystowej osiagnie 8-10 proc., co moze nastgpi¢ za okoto 2 lata. Niestety, nie ma tak dobrych
prognoz jesli chodzi o bezrobocie, bo ono bedzie rosna¢ jeszcze przez okoto 3 lata.

W Polsce jest okto 3 mln przedsiebiorstw, z czego zdecydowana wigkszos¢ to tzw mikrofirmy,
zatrudniajace od 1-go do 5 pracownikéw.. Na $wiecie, co roku bankrutuje ok. 20 proc. takich firm i
trzeba liczy¢ si¢ z tym, ze i w Polsce wiele firm ogtosi upadto$¢. Ale destrukcja tez jest czynnikiem
rozwoju — jedni tracg drudzy zyskujg. Rzady, banki, ekonomisci chcg stabilizowaé rozwdj
gospodarczy. Wszyscy popetniamy biedy, im jest ich wiecej tym szybciej dochodzimy do kryzysu.
Rozwdj stabilny — tym wszyscy sg zainteresowani. Urok gospodarki rynkowej to takze bankructwa
i kryzysy. Nawt w sytuacji tzw réwnomiernego rozwoju gospodarczego, duza innowacyjnosc¢
gospodarki rynkowej powoduje liczne szoki na poziomie mikrekonomicznym. Kazda innowacja to
z jednej strony korzy$¢ dla innowatora i konsumentéw, ale konieczno$¢ kosztownych dostosowan
ze strony pracownikéw i konkurencyjnych firm.

7. Jak ocenia Pan Profesor dzialania naszego rzadu w sytuacji recesji, przedsiebiorcy skarza
sie, Ze sq niewystarczajace.

Rzady szukaja jak najlepszych rozwigzan. Miedzy innymi, poprzez stymulowanie polityki
kredytowej, fiskalnej, szukanie  oszczednosci, np. w kosztach obstugi dlugu publicznego. Jesli
chodzi o pretensje do naszego rzadu, to dotycza one zwigkszenia gwarancji kredytowych dla
przedsigbiorcow. Nie ma konkretnych dziatan w tej sprawie, skonczyto si¢ na zapowiedziach.

Przedsiebiorcom dolegaja takze duze zmiany kursowe. Tymczasem nadal mamy niejasng strategi¢
wejscia Polski do strefy euro — watpliwosci majg i ekonomisci i przedsigbiorcy. Rzad nie
przedstawia wiarygodnej koncepcji spelnienia  kryterium fiskalnego z Maastricht, co jest
niezbednym warunkiem wejscia do strefy euro.Cel wejscia do strey euro w r 2012 jest
podtrzymywany, ale tymczasem deficyt sektora publicznego juz w r. ub. osiagnal poziom 3,9%
PKB. Jesli przy wzroscie PKB o blisko 5% doszto do duzego wzrostu tego deficytu, to co bedzie w
latach 2009-2010? Tak wiec — stowa, slowa, stowa.., a realistycznego programu dziatan na miar¢
celow i wyzwan wcigz brak. Arogancja i nierealistyczne myslenie to niestety dwa kardynalne wady
wielu politykow.



8.Panie Profesorze, a jakie bylyby korzysci dla Polski, gdyby$Smy juz byli w strefie euro?

Najwazniejszymi  korzySciami byloby usuniecie ryzyka kursowego oraz zmniejszenie kosztu
obstugi polskiego zadluzenia o jakie$ 1-3 punkty procentowe, to jest ok 6-18. mld zlotych. W
podobnej skali zmniejszyly by sie tez koszty obstugi kredytow przez przedsigbiorstwa i
gospodarstwa domowe.

9. A jakie straty ponosimy z faktu, Ze jeszcze tam nie jesteSmy?

Doszlo ostatnio do ostabienia zlotego — jesli nie jest ono zbyt duze, to pomaga gospodarce
(wzrasta eksport netto). Duze zmiany kursowe sg jednak problemem - mogg spowodowac
zalamanie albo w imporcie albo w eksporcie. Dlatego polscy przedsigbiorcy sg bardzo
zainteresowani wejsciem do strefy euro.

10. Jakiej korekty budzetu Panstwa spodziewa si¢ Pan na rok 2009?

Szacuje¢ spadek dochodéw podatkowych w budzecie panstwa na ok. 25 mld zt, w stosunku do
zatozonych 250 mld zt na ten rok. Dochody jednostek samorzadu terytorialnego i funduszy takich
jak FUS czy Fundusz Pracy moga spas¢ o kolejne okoto 15-25 mld zt Trzeba zatem szuka¢ duzych
oszczednosci. Ale pole manewru jest bardzo ograniczone, bo wigkszosci wydatkéw w Polsce nie
mozna ruszy¢ - s3 one prawnie zdefiniowane. Tych elastycznych wydatkéw tez nie powinni$my za
bardzo ogranicza¢, bo duza cze¢$¢ z nich to inwestycje. Ale bez silnych dziatan po stronie
dochodéw i wydatkow musimy si¢ liczy¢ z silnym wzrostem deficytu sektora finanséw
publicznych, z poziomu 3,9% w r. ub. do okoto okoto 5-8 % PKB w latach 2009-2010.

10.Panie Profesorze, my tu caly czas prowadzimy rozmowy na bardzo powazne tematy

— ekonomia, kryzys, wejscie Polski do strefy euro, inne, a przeciez zycie nie sklada si¢ tylko
Z pracy — istnieje jeszcze wiele innych jego barw i odcieni jak np. czynnosci wykonywane
w czasie wolnym od obowiazkéw - dla czystej przyjemnosci i relaksu. Prosze podzielié¢ sie

z naszymi czytelnikami swoimi pasjami. Jakie hobby Pan uprawia Panie Profesorze?

Bardzo lubi¢ gr¢ w szachy w wydaniu internetowym, gram takze w brydza, spotykajac si¢ przy tej
okazji 1-2 razy w miesigcu z moimi kolegami jeszcze z czaséw studenckich (skonczylem réwniez
fizyke....). Stucham muzyki klasycznej — Mozart, Bach Chopin, Szubert. Ale lubi¢ i ceni¢ sobie
takze codzienne spacery, np. do pobliskich parkéw w Konstancinie.

11.Panie Profesorze, a my nadal jesteSmy pod wrazeniem Pana pieknego ogrodu i chyba Panu
on tez nie jest obojetny...

Iza Dembna
Matgorzata Podniesinska
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