GPW - stonka juz byla w... latach
pi¢édziesiatych (dajcie spokdj Amervce)!!!

Dziennikarze,  wszelkie
media, doradcy i analitycy
wszelkiej masci wskazujg
USA (kiopoty na rynku kre-
dytow hipotecznych) jako
powod spadkow indeksow
na polskiej gietdzie papierow
wartosciowych.

Nizej podpisany catkowi-
cie odrzuca taka teze, jako catkowicie mijajaca
sig z prawda.

Ameryka nie jest winna spadkom na polskiej
GPW.

Nasza gietda jest przewarto$ciowana od co
najmniej roku (o czym pisze od dwoch lat).
Ostatnig hosse ponadnaturalnie przedtuzyty i wy-
cisnety wszystkie ,soki” (Srodki finansowe)
z rynku ,sity sprzedazy” bardzo wielu instytucji
finansowych dziatajacych na rynku wspieranych
przez wszechobecng propagande sukcesu
w $rodkach masowego przekazu przekonujaca
0 bezterminowosci hossy. Najlepszym tego ob-
razem sg wskazniki ¢/z w Polsce, Europie i USA
(w Polsce sg duzo wyzsze).

Ustalenie powodow spadkéw na GPW jest
bardzo wazne gdyz w zaleznosci od przyczyn
(uswiadomionych i zaakceptowanych) przez po-
tencjalnych kupujacych (popyt): spadki zakori-
czq sie wezesnigj albo pozZniej. Gdybysmy uzna-
li, ze winne s banki amerykanskie udzielajace
kredytow hipotecznych niezbyt zamoznym i wia-
rygodnym klientom, to zafundowaliby$my sobie
niepewnos¢ rynkow kapitatowych na co najmniej
kolejne dwa kwartaly (czas ujawnienia wynikow
finansowych bankow za 2007 rok).

A w ogole wmawianie Polakom, ze to jest
gtowny powod ich nieszczesc to juz jest duza
przesada. W Polsce nie ma problemu zadfuze-
niowego w przypadku gospodarstw domowych.
Prawie do korica ubiegtego roku Polskie banki
miaty kfopoty z nadptynno$cig (na przetomie ro-
ku ten problem zniknaf). Polacy s stosunkowo
mato zadtuzeni. W Polsce obowigzuje do$¢ ra-
cjonalna metoda ustalania zdolno$ci kredytowe;
indywidualnej klientdw (niepracujacy golcy nie
maja szans na kredyt). A ponadto w Polsce nie
ma jeszcze inwestycyjnych produktéw banko-
wych: hybrydowych majacych ,w sobie” rdzne
klasy zobowigzan poszczegolnych podmiotow!
Nie ten czas i nie ten etap. Polska jest jeszcze
(na szczescie) na nizszym poziomie rozwoju.
W Polsce sprzedaje sie proste fundusze inwesty-
cyjne i ich mieszanki. Na razie jest duzo sprze-
dawcow podobnych, mato skomplikowanych
produktow. Klienci nie sg jeszcze na etapie dy-
wersyfikacji ryzyka i stosownej dywersyfikacji
inwestyciji (a szkoda) w rdzne produkty mato (al-
bo wcale) od siebie zalezne np.: produkty rynku
walutowego, kapitatowego, towarowego.

Z drugiej strony powszechny, $wiatowy rynek
gietdowy jest w Polsce rowniez mafo dostepny.
Zaangazowanie Polakow na rynkach zewnetrz-
nych jest $ladowe. Ponizsze wskazniki pokazuja
jakie trendy rysujg sie w roznych czesciach
Swiata. Jaki jest drugi i trzeci element dywersyfi-
kacji ryzyka: REGION | WALUTA.

W Polsce w PLN od 8 lipca do 8 stycznia 2008
(pot roku) wszystkie klasy produktow stracity od-
powiednio: fundusze akcyjne: do 20-23%, zrow-
nowazone: do 20%, stabilnego wzrostu: 5-8%.
W tym samym czasie rentownosci funduszy obli-
gacyjnych i rynku pienieznego przewyzszaty 2%.

W euro mozna poda¢ wiele przyktadow na
wzrost rentownosci: fundusz inwestujacy w bran-
Ze ztota i platyny: +25%, fundusz inwestujacy
w ,nowg” Europe: +6,09%, fundusz surowcowy:
+5,84%, Azja: +4,03%.

Europa pojawia si¢ jako bardzo silny makrore-
gion (jeden organizm gospodarczy)!!!

Rokowania na przyszio$¢ sa doskonaie
— uzaleznione jednak od zakresu i gtebokosci
zachodzacych proceséw integracyjnych a tak-
e polityki socjalnej starej Europy.

W dolarze tych przyktadow mozna podac znacz-
nie wiecej. Dolar nadal jest walutg w ktorej tatwo
znalez¢ fundusze inwestujgce na $wiecie tym sa-
mym fatwiej znalez¢ interesujace rozwigzania.

Whbrew rozpowszechnianym plotkom dolar nie
umart i nie zamierza umierac. Przyktady na dodatnie
rentownos$ci za ostatnie pétrocze: fundusz obliga-
cyjny: +5,57%, Indie: +54,48%, Chiny: +24,84%,
nowa Europa: +13,73%, Azja: +13,16%, rynki roz-
wijajace sie: +14,17%, zioto i platyna: +35,96%,
surowce: +14,90%.

Aby moc korzystaé z dywersyfikacji regional-
nej dolar jest niezbedny: wyrgcza waluty krajowe
oraz waluty ogolnoswiatowe i wazne ale mniej
znaczace na $wiatowym rynku funduszy inwe-
stycyjnych (funt brytyjski, frank szwajcarski czy
jen japonski).

WNIOSKI:

1. Na rynkach $wiatowych zachowanie sie jed-
nych indeksow nie musi by¢ skorelowane z in-
nymi indeksami. Przykfady jak wyzej.

2. Na rynkach produktowych tez jest bardzo roz-
nie. Rdznorodno$¢ rosnie nie maleje. Wraz ze
spadkiem indeksow gietdowych wyniki na fo-
rex i w funduszach typu hedge rosng — tak po-
kazujg historyczne statystyki. Zapraszamy
do sprawdzenia.

3.Rozpoczyna sie czas na bardzo udane inwe-
stycje (dotychczasowe rosngce trendy nie
tylko ze ostabiaty czujno$¢ inwestoréw, to
powodowaty przy kazdym jednostkowym
kolejnym wzroscie ostabienie szans na kon-
tynuacje wzrostu. Kupuje sie zawsze
na spadkach.

Zajmijmy sie sobg czyli polskim rynkiem.

Suche fakty: na dzien 14-01-2008

1. Najwaznigjsze polskie indeksy: WIG; WIG20;
WIG40; zmnigjszyly swdj poziom do rekordo-
wego wyniku z pofowy 2007 roku odpowied-
nio o 25%, 18%, 40%, osiggajac poziom
z pazdziernika 2006.
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2. Indeksy weszty w rok 2007 z poziomem: WIG
- 51.202, WIG20 — 3.347, WIG40 - 3.740,
dzi$ wynosza: WIG - 50.400, WIG20 — 3.210,
WIG40 - 3.421

3. Historia polskich spadkow — przypomnienie:

- 1994 rok spadek indeksow 0 72% w tym
0 65% w 3,5 tygodnia

- 1998 rok spadek indeksow 0 44% w tym
039% w 5 tygodni

- 2001-2002 rok spadek indeksow o 49%
w 19 miesiecy (4 fazy spadku)

4.Rok 2008. Na razie mineto juz 6,5 miesigca
i jesteSmy w trzeciej fali spadkowej. Indek-
sy: straty 20-50%. Po prostu pekt polski ba-
lon spekulacyjny i nic wigcej. Gospodarka
polska ma sie doskonale, nigdy nie miafa
lepszych perspektyw. Zwiastunem lepszej
pogody gietdowej bedzie WIG40 - obser-
wujmy wiec.

Panika jest najgorszym doradca. Po spad-
kach przychodza wzrosty, a kupuje si¢ ZAWSZE
na spadkach. Udanych zakupéw, Szczes$liwego
Nowego Roku Zyczy

Jacek Rembiszewski
13 lat stazu na rynku finansowym



