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B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Jesli mozna prosi¢ o uwage. Witam wszystkich panstwa. Jest mi bardzo mito
powita¢ w naszym gronie pana prof. Kazimierza taskiego. Zawsze go chetnie wi-
dzimy w czasie jego wizyt w Polsce. Ciesze sie, ze tym razem mogt rowniez nas
odwiedzi¢. Prof. taski bedzie mowit o swojej ksigzce Mity i rzeczywistos¢ w polityce
gospodarczej i nauczaniu ekonomii. Miatem okazje zapoznac sie z zawartoscia tej
ksigzki. Musze powiedzie¢, ze jest to bardzo ciekawa ksigzka, dlatego ze nawigzu-
je do rzeczy, ktérych sie uczytem przed wielu laty, z niektérych pamietam nawet
z powodzeniem zdawatem egzamin u pana prof. Kazimierza taskiego. Ciesze sie,
ze bedziemy mieli okazje o tym ustysze¢, ale nie tylko o tym, co byto kiedys, tylko
z pieknym nawigzaniem do dalszego ciggu i do tego co mamy dzisiaj. Prosze bar-

dzo pana profesora.o zabranie gtosu.

B Pan prof. Kazimierz taski

Przede wszystkim dziekuje za zaproszenie oraz witam wszystkich panstwa,
zwiaszcza moich licznych znajomych na sali. To, co miatem do powiedzenia na
temat mitow i rzeczywistosci w polityce gospodarczej i w nauczaniu ekonomii,
napisatem w ksigzeczce, ktora jest przedmiotem dzisiejszej dyskusji. Ogranicze za-
tem moje wystapienie do kilku zaledwie uwag. Po pierwsze, powiem paristwu, jak
i dlaczego ta ksigzka powstata. Po drugie, wskaze na zwigzek tej publikacji z obec-
nym kryzysem. Po trzecie, w telegraficznym skrécie wskaze na przydatnosc teorii
efektywnego popytu dla analizy nastepujgcych weztowych zagadnien ekonomicz-
nych: deficytu budzetowego, systemu emerytalnego i roli kapitatu zagranicznego

we wzroscie gospodarczym. Po czwarte, wskaze samokrytycznie na to, czego w tej

ksigzce brak.
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1. Powstanie publikacji Mity i rzeczywistos¢ w polityce gospodarczej

i nauczaniu ekonomii

Publikacja ta powstata na kanwie wyktadow, ktore przed kilku laty wygtositem
w EDUSACIE. Inicjatorem tych wyktadéw byt prof. Kowalik; on tez nalegat od po-
czatku, bym odredagowat do druku manuskrypt wyktadow. Okazato sie jednak, ze
odredagowanie tekstu méwionego i przeksztatcenie go w tekst pisany jest nie-
zmiernie pracochtonne. Jesli panstwo staliscie przed podobnym zadaniem, doszli-
scie zapewne do podobnego wniosku, ze tatwiej napisac taki tekst od nowa niz
cyzelowac zdanie po zdaniu zapis tekstu méwionego. Mijaty zatem lata i tylko na-
legania prof. Kowalika, w drugiej za$ kolejnosci prof. Osiatyriskiego, ktéry ponadto
przejat na siebie obowiazek redakgji tekstu sprawity, ze cho¢ z ogromnym posliz-
giem czasowym wyktady te w koncu sie ukazaty. Jest moim mitym obowigzkiem
podkreslic w tym miejscu, ze prof. Osiatyriski nie tylko redagowat tekst napisany,
ale uczestniczyt bezposrednio w powstawaniu i nadawaniu ostatecznego ksztattu
tej ksigzeczce; pragne w tym miejscu podziekowac mu za okazang mi pomoc.

Mity i rzeczywistos¢ w polityce gospodarczej i nauczaniu ekonomii zawierajq
warstwe teoretyczng i polityczno-gospodarcza. W warstwie teoretycznej jest to
wykfad na poziomie podstawowym, adresowany do ludzi, ktérzy nie majg wielkiej
wiedzy ekonomicznej. Wobec tego w podreczniku tym znajduje sie wyjasnienie
takich kategorii jak produkt narodowy i jego czesci sktadowych, cen statych itp.
Gtéwnie jednak chodzi o zapoznanie czytelnika z podstawami makroekonomii
W ujeciu teorii efektywnego popytu. Na pierwszym planie stoi instrumentarium
Michata Kaleckiego, najwybitniejszego polskiego ekonomisty, ktéry dzis jest bar-
dziej czytany i cytowany zagranica niz w swej ojczyznie. Wyktad obejmuje takze
podstawy Keynesizmu w formie niezafatszowanej pdzniejszym rozwojem, ktory
czesto wyjatowit te teorie z jej podstawowego rewolucyjnego przestania. Teoria
efektywnego popytu jest alternatywa tego kierunku ekonomii, ktory jest wykfa-
dany na uniwersytetach i ktory czesto jest okreslany jako,mainstream”. Dla przed-
stawicieli mainstream teoria efektywnego popytu nie jest jednak alternatywa, nie
jest w ogole teorig naukowa. Zadaniem mojej ksigzeczki jest wiec m.in. wykazanie,
e teoria ta ma wiele do zaoferowania zaréwno jesli chodzi o zrozumienie zjawisk
ekonomicznych, jak i o ksztattowanie polityki gospodarczej sprzyjajacej interesom

ogromnej wiekszosci spoteczenstwa.
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Parafrazujgc znang wypowiedz James Mead'a mozna rewolucje naukowa Kalec-
kiego-Keynesa scharakteryzowac w nastepujacy sposoéb: w normalnym sposobie
myslenia przed odkryciem (i po zapomnieniu) teorii efektywnego popytu ekono-
misci postugiwali sie (i postugujg sie obecnie) modelem rzeczywistosci, w ktérym
pies zwany ,0szczednosciami” macha ogonem, ktéry nazywa sie ,inwestycjami”'.
Natomiast ekonomisci wychowani na teorii efektywnego popytu postuguja sie
modelem rzeczywistosci, w ktoérym pies zwany ,inwestycjami” macha ogonem,
ktéry nazywa sie ,0szczednosciami”. Celem niniejszych wyktadéw jest przekonanie
czytelnika, ze w modelu rzeczywistosci, ktobrym obecnie postuguje sie mainstream,

ogon zwany,0szczednosciami”macha psem zwanym  inwestycjami’”

2. Teoria efektywnego popytu a obecny kryzys

Okres dojrzewania tej publikacji byt jak-juz wspomniano, wyjgtkowo dtugi.
W tym czasie wiele sie w Swiecie zmienito. W szczegdlnosci w roku 2008 gospodar-
ka Swiatowa staneta ponownie przed grozbg kryzysu o nieznanej od 70 lat inten-
sywnosci. W przeciwienstwie do roku 1939, kiedy rzady byty bezradne, czesciowo
zas reagowaty catkowicie btednie, tym razem rzad Standow Zjednoczonych, potem
zas rzady innych krajow nie pozostaty bezczynne.

Nasuwa sie jednak pytanie, dlaczego tym razem — w przeciwienstwie do roku
1929 — rzady zareagowaty inaczej? Odpowiedz jest prosta, tym razem dyspono-
waty one narzedziami opierajacej sie na teorii ekonomicznej nieznanej w momen-
cie wybuchu Wielkiego Kryzysu 1929-1933. Narzedzia, ktérych bez chwili waha-
nia uzyto, pochodza jednakze bez wyjatku ze starej skrzynki teoretycznej, ktora
swe istnienie zawdziecza pracom Kaleckiego i Keynesa. Obecny kryzys udowodnit
ponad wszelkg watpliwos¢ catkowitg nieprzydatnosc praktyczng dorobku ekono-
micznego mainstream ostatniego co najmniej ¢wier¢wiecza. Styszy sie co prawda
gtosy, ze wiasciwie nie nalezato niczego robic, bo przeciez ,twoércza destrukcja” ...
itp., i im bardziej odsuwa sie grozba kryzysu, tym te gtosy bedg liczniejsze. Jed-
nak w momencie, kiedy grozit wybuch wulkanu, koryfeusze mainstream’u milczeli

i nie zalecali, jak przy kazdej innej okazji, zwiekszanie elastycznosci rynku pracy,

' Por. G.C. Harcourt, The Structure of Post-Keynesian Economics, Cambridge University Press,
2006, s.71.
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czyli wstrzemiezliwosci w polityce ptac jako panaceum na wszelkie dolegliwosdi,
zwtaszcza w walce z bezrobociem. Przydatnosc teorii efektywnego popytu w dra-
matycznych momentach obecnego kryzysu sprawia, ze omawiana dzis ksigzeczka
posiada aktualnosc, ktorej by nie miata, gdyby jej okres dojrzewania byt nieco krotszy.

Kulminacyjnym w pewnym sensie wydarzeniem w przebiegu kryzysu byto
bankructwo banku Lehman Brothers International. Sugeruje sie nawet, ze osobi-
stosci, ktore podejmowaty w tych krytycznych dniach i godzinach decyzje w Sta-
nach Zjednoczonych byty zwigzane, przynajmniej w przesztosci, z bankiem Gold-
man Sachs i ze pozostawaty z tg instytucjg w statym kontakcie. Miejmy nadzieje, ze
W przysztosci te pogtoski zostang wyjasnione w zadowalajgcy sposob. Nalezy jed-
nak wzig¢ pod rozwage, ze bez paniki, ktorg bankructwo Lehman Brothers wywo-
tat, kongres Stanow Zjednoczonych nie bytby zapewne gotéw wyasygnowac setek
miliardow dolaréw na masowe zwiekszenie ptynnosci bankdw, udzielenie gwaran-
Cji i podjecie szeregu innych krokow, ktére niedopuscity do zatamania swiatowego
systemu finansowego i cho¢ kryzys niejest skonczony, to jednak wydaje sie, ze naj-
gorszej katastrofy uniknieto. Podobnie jak rzad Standw Zjednoczonych zachowaty
sie rzady europejskie.

3. Deficyt budzetowy, system emerytalny i kapitat zagraniczny

W warstwie praktycznej publikacji Mity i rzeczywistos¢ w polityce gospodarczej
i nauczaniu ekonomii dyskutowane sg trzy problemy wymienione wyzej. Na pierw-
szym miejscu stoi sprawa deficytu budzetowego. Przyczyn deficytu budzetowego
szuka sie nader czesto w braku gospodarnosci paristwa, krétkowzrocznosci mini-
strow finansow, warto wiec moze w tym kontekscie podkresli¢c modne w ostatnich
dziesiecioleciach manichejskie przeciwstawianie rzekomo zawsze dobrego rynku
i rzekomo zawsze ztego panstwa. Wszystkie instytucje i instrumenty, ktorymi sie po-
stugujemy, sg niedoskonate. Nie mamy w rzeczywistosci wyboru miedzy $wiatem
doskonatym a niedoskonatym.Rynek ma swoje walory i wady, podobnie jak paristwo.
Urzeczowieniu dyskusji nad rolg deficytu budzetowego poswiecona jest znaczna
czes¢ publikacji Mity i rzeczywistos¢ w polityce gospodarczej i nauczaniu ekonomii.

Historia ostatniego pdtwiecza swiadczy, ze deficyt budzetowy wystepuje bar-

dzo czesto takze w panstwach najbardziej cywilizacyjnie rozwinietych i znanych
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skadingd z gospodarnosci i stabilnosci politycznej. Jesli deficyt budzetowy jest
raczej regutg niz wyjatkiem, to warto zastanowic sie nad tym, czy nie istniejg ja-
kie$ gtebsze przyczyny jego wystepowania. Moim zdaniem, przyczyny takie istnie-
jq ilezg one w sktonnosci do oszczedzania sektora prywatnego, ktéra czesto jest
wyzsza niz sklonnos¢ do inwestowania tegoz sektora. Wewnatrz sektora prywatne-
go wystepujg dwa podsektory: firm i gospodarstw domowych. Na ogét gospodar-
stwa domowe 0szczedzajg wiecej niz inwestujg w budownictwo mieszkaniowe,
zas firmy inwestujg we wzrost kapitatu produkcyjnego wiecej niz oszczedzaja. Tak
wiec mozna powiedzie¢, ze gospodarstwa domowe majg tendencje do stawania
sie wierzycielami, zas firmy dtuznikami. Szeregi statystyczne wskazujg jednak, ze na
dtugg mete (ale niekoniecznie w kazdym krotkim okresie) wzrost wierzytelnosci
gospodarstw domowych nie napotyka na dostateczng gotowosc firm do zwiek-
szania zadtuzenia, wobec czego sektor prywatny w catosci oszczedza wiecej niz
inwestuje i staje sie wierzycielem. Pomijajgc sektor zagraniczny, jest to mozliwe
wtedy i tylko wtedy, kiedy sektor panstwowy staje sie kredytobiorcg — a wiec wyka-
zujac nadwyzke inwestycji panstwowych nad panstwowymi oszczednosciami — to
zZnaczy — zapozycza sie w sektorze prywatnym. Tak wiec deficyt budzetowy, ktory
nie jest niczym innym niz nadwyzkg panstwowych inwestycji nad panstwowymi
oszczednosciami, stwarza sektorowi prywatnemu jako catosci mozliwosc stania sie
wierzycielem. Gdyby takiej gotowosci nie byto, to nadwyzka oszczednosci nad in-
westycjami w sektorze prywatnym nie mogtaby powstac, skutkiem zas bytby niz-
szy poziom produkcji i zatrudnienia.

Nie jest wszak przypadkiem, ze jest tak trudno — pomijajac szczegdlne sytuacje,
takie jak wojny, czy silne zjawiska inflacyjne — zmniejszac dtug paristwowy, ktory raz
powstat. Zmniejszenie dtugu panstwowego wymaga bowiem nadwyzki budzeto-
wej analogicznie do wzrostu zadtuzenia panstwowego, ktérego wymaga deficyt
budzetowy. Nadwyzka budzetowa oznacza jednak, ze panstwo oszczedza wiece]
niz inwestuje, to zas staje sie mozliwe wtedy i tylko wtedy, kiedy sektor prywatny
jako catos¢ inwestuje wiecej niz oszczedza, pragnie zatem zmniejszy¢ swojg pozy-
cje wierzyciela wobec panistwa. Takie okresy intensywnych inwestycji prywatnych
wystepujg z reguty w okresach dobrej koniunktury i tylko w takich warunkach uda-

je sie uzyskanie nadwyzek budzetowych i zmniejszanie zadtuzenie panstwa. Kiedy

NBP
KONFERENCJA P-I-E Narodowy Bank Polski

z dnia 26 listopada 2009 r. Oraanizator Projekt wspétfinansowany ze $rodkéw
ganiz Narodowego Banku Polskiego




[ | MiTY | RZECZYWISTOSC W POLITYCE GOSPODARCZEJ | NAUCZANIU EKONOMII [ |

natomiast panstwo pragnie uzyska¢ nadwyzke budzetowg w okresie normalne;
lub zgofa ztej koniunktury, to wysitki te stajg sie bezowocne. Nadwyzka budzeto-
wa, ktorej sektor prywatny nie chce zainwestowac, nie moze (pomijajgc caty czas
sektor zagraniczny) po prostu powstac. Wzrost podatkéw i-lub zmniejszanie wy-
datkéw panstwowych ogranicza jedynie w tych warunkach catkowity popyt, pro-
dukcja i zatrudnienie spadajg, malejag dochody budzetowe, sytuacja budzetowa
nie poprawia sie, natomiast gospodarka wykazuje objawy depresji.

Na drugim miejscu dyskutuje sie w publikacji Mity i rzeczywistos¢ w polityce go-
spodarczej i nauczaniu ekonomii kwestie emerytur. Czy istnieje w Polsce i w wiek-
szosci krajow europejskich problem emerytalny? Oczywiscie istnieje. Na czym ten
problem polega? Pomijajac problem bezrobocia, u jego zrédet lezg dtugotermi-
nowe zmiany demograficzne. Po pierwsze, mamy mniej dzieci, po drugie, zyjemy
dtuzej (nie podnoszac przy tym wieku emerytalnego, co zreszta nie jest catkiem
proste, gdyz starzy ludzie nie sg tak sprawnijak ludzie mtodzi, lub w wieku sred-
nim). W tej sytuacji istniejg dwie — i tylko dwie — skrajne mozliwosci: albo podnie-
sienie procentowych sktadek emerytalnych przy utrzymaniu istniejgcego stosun-
ku sredniej emerytury do Sredniego wynagrodzenia, albo utrzymanie istniejgce]
procentowej stawki emerytalnej przy obnizeniu stosunku $redniej emerytury do
sredniego wynagrodzenia.

Problem ten — powtarzam — ma zrodta demograficzne i nie zalezy od syste-
mu finansowania emerytur. Politycy popierani przez wielkie korporacje finanso-
we przekonujg nas jednak, ze system kapitatowy w przeciwienstwie do systemu
rozdzielczego stanowi rozwigzanie problemu emerytalnego. Nalezy wiec zapytac
zwolennikow systemu kapitatowego: Czy jego wprowadzenie zwiekszy liczbe ro-
dzacych sie dzieci wzglednie skroci przecietng dtugosc zycia? Jedli zas na te dwa
podstawowe pytania odpowiedzi bedg — jak nalezy przypuszcza¢ — negatywne,
to zaden system finansowania nie rozwigzuje problemu emerytur. Czy jednak nie
jest mozliwe, by pracujacy oszczedzali wiecej i w ten sposob stworzyli dodatko-
we $rodki, z ktérych mogliby korzystac, kiedy nie bedg juz zdolni do pracy? Jest
to mozliwe dla poszczegodlnych gospodarstw domowych, niemozliwe, kiedy majg
robi¢ to wszyscy. Na tym wiasnie polega logika makroekonomiczna: zbiorowosc

obowiazuja inne requty niz jednostke. Wiemy juz, ze nawet istniejgca sktonnosc¢ do
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oszczedzania sektora prywatnego, wykazujgca tendencje do przewyzszania skton-
nosci do inwestowania tegoz sektora, wymaga istnienia deficytu budzetowego.
Jesli wiec spoteczenstwo jako cato$¢ pragnie zapewni¢ wyzszy poziom dobrobytu
W przysztosci, to musi nie wiecej oszczedzac, lecz wiecej inwestowac. Kiedy bedzie
wiecej inwestowac, to oszczednosci wzrosng pari passu z inwestycjami. Kiedy zas
spoteczenstwo probuje oszczedzac wiecej, podczas gdy sktonnos¢ do inwesto-
wania sie nie zmienia, to skutkiem tego bedzie nie wyzsza, lecz nizsza produk-
Cja, gorsze wykorzystanie aparatu produkcyjnego i pogorszenie zamiast poprawy
klimatu inwestycyjnego. Jedynym sposobem zapewnienia przysztym emerytom
dostatniego zycia jest wysoka stopa wzrostu PKB i wysoki poziom wydajnosci pra-
cy. Kiedy PKB na gtowe ludnosci bedzie wysoki, wysoka bedzie takze emerytura,
nawet jesli jej stosunek do przecietnego wynagrodzenia spadnie, lub tez podnie-
sienie procentowej sktadki emerytalnej nie bedzie dotkliwym ograniczeniem dla
pracujacych, skoro i tak ich dochody bedg znacznie wyzsze niz sg obecnie.

Problem emerytalny stat sie pretekstem dla systemu finansowego do zdobycia
masowych i nader rentownych nowych rynkéw, z czego korzystajg takze ustuz-
ni ekonomisci dostarczajgcy potrzebnego uzasadnienia teoretycznego. Zreszty
obecny kryzys w demonstracyjny sposob wykazat niestabilnos$¢ systemu zabez-
pieczenia spoftecznego opartego na spekulacjach gietdowych. Nadzieja, ze fundu-
sze emerytalne moga uzyskiwac wyzsza rentownos$¢ niz ta, ktérg umozliwia roz-
wOj PKB, jest mrzonka. Ze spekulacji papierami wartosciowymi powstajg wirtualne
zyski, ktore zanikajg, kiedy wszyscy pragng je zrealizowac. Poszczegolne jednostki
mMogaq sie oczywiscie wzbogacic, jesli inni traca. W catosci rzecz biorgc, rozwoj giet-
dy potwierdza prawo, ze z samego obracania pieniedzmi nie powstajg zadne trwa-
te zyski, z niczego nie powstaje nic.

Trzecim tematem omawianym w publikacji Mity i rzeczywistos¢ w polityce
gospodarczej i nauczaniu ekonomii jest rola kapitatu zagranicznego. Swobodne
przeptywy kapitatow zagranicznych przynoszg gospodarce niewgatpliwe korzysci,
ale takze narazaja jg na niebezpieczenstwa. O korzysciach méwi sie bardzo duzo,
0 niebezpieczenstwach mato, albo wcale. Korzystne sg niewatpliwie bezposred-
nie inwestycje zagraniczne (BlZ), zwtaszcza, jesli powstajg nowoczesne zdolnosci

produkcyjne, albo jedli przejecie pakietéw kontrolnych akcji przez inwestora za-

NBP
KONFERENCJA P-I-E Narodowy Bank Polski

z dnia 26 listopada 2009 r. Oraanizator Projekt wspétfinansowany ze $rodkéw
ganiz Narodowego Banku Polskiego




[ | MiTY | RZECZYWISTOSC W POLITYCE GOSPODARCZEJ | NAUCZANIU EKONOMII [ |

granicznego faczy sie z unowoczesnieniem juz istniejgcych firm. Celem BIZ jest
wypracowanie zyskéw dla inwestora zagranicznego i to jest naturalne. Czes¢ tych
zyskow jest ponownie inwestowana w kraju, czes$¢ jednak przekazywana zagrani-
ce. W czesci dochodowej biezgcego bilansu ptatniczego wykazywane sg m.in. do-
chody z tytutu BIZ, ktore netto wyptywaja za granice. Okazuje sie, ze sg to powazne
sumy, w przypadku krajow niewielkich, ale silnie nasyconych BIZ rzedu np. 4-5%
PKB rocznie. Nasuwa sie zatem pytanie, czy na dtugg mete przyptyw BIZ umacnia,
czy tez ostabia pozycje pfatnicza kraju. Odpowiedz zalezy m.in. od tego, czy BIZ,za-
rabiajg” dewizy, ktére w postaci dochoddw opuszczajg kraj, w ktérym funkcjonuija.
Wazna z tego punktu widzenia jest takze struktura BlZ z uwzglednieniem ich zdol-
nosci do eksportu. Jedli np. znaczna cze$¢ BIZ lokowana jest w przemysle, to moz-
na na ogot przypuszczad, ze bedg one aktywnie uczestniczy¢ takze w eksporcie.
Jesli jednak znaczna cze$¢ BIZ lokowana jest w-handlu detalicznym, w bankowosci,
w budownictwie, to s3 to dziedziny, ktorych aktywnosc eksportowa” jest z natury
rzeczy ograniczona. W tych przypadkach nalezy liczy¢ sie z tym, ze BIZ nie tylko nie
utatwiajg rozwigzania problemow pfatniczych kraju, ale je wrecz utrudniajg, nawet
jesli z innego punktu widzenia (np. nowoczesnosci systemu finansowego) zastu-
gujg na pozytywna ocene. Moze to byc¢ jedna z przyczyn, dla ktérych w krajach
transformacji obserwuje sie mimo znacznego naptywu BIZ ciggte wystepowanie,
a czasami nawet pogtebianie sie, deficytu obrotow biezacych.

Przyptyw kapitatow zagranicznych, zarébwno BIZ, jak i kapitatow spekulacyjnych,
wzmacnia walute krajowa. Na 0got aprecjacja waluty krajowej jest zjawiskiem ko-
rzystnym, mianowicie wtedy, kiedy opiera sie na solidnym fundamencie gospodar-
czym, zwtaszcza na zdolnosci do pokrycia, i to z nadwyzka, potrzeb importowych
przy pomocy eksportu dobr i ustug. Kraje transformacji wykazuja jednak z reguty
ujemne bilanse handlowe, co swiadczy o ich niedostatecznej konkurencyjnosci
miedzynarodowej. W tych warunkach nalezatoby raczej oczekiwac deprecjacji wa-
luty krajowej lub przynajmniej statosci kursu wymiany. Z tego punktu widzenia
szczegolnie niebezpieczne sg przyptywy kapitatow spekulacyjnych. Kraje trans-
formacji wykazuja wyzsza na ogét inflacje niz kraje wysoko rozwiniete. Wynika to
miedzy innymi stad, ze w krajach tych poziom cen jest na ogoét niski i w miare

zmniejszania sie roznic w stosunku do krajow bardziej rozwinietych, takze rézni-
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ce cen muszg sie zmniejszac. W zwigzku z tym takze stopy procentowe w krajach
transformacji sg wyzsze niz w krajach bardziej rozwinietych. Stopy procentowe s3
takze podstawowym narzedziem bankoéw centralnych w walce z inflacja, wobec
Czego sg czesto wysokie takze z tego powodu. Roznice w stopach procentowych
pomiedzy krajami transformacji a krajami bardziej rozwinietymi sa gtéwnym bodz-
cem naptywu kapitatow spekulacyjnych; do tego dochodzi tendencja aprecjacji
waluty krajowej. Sprawia ona, ze jesli kapitaty spekulacyjne wycofujg sie w odpo-
wiednim momencie, korzystajg one podwajnie: po pierwsze, na roznicy stop pro-
centowych, po drugie — na aprecjacji waluty krajowej. Ten sam czynnik sprawia, ze
korzysci zaciggania przez krajowcow kredytow w walutach obcych przy oprocen-
towaniu nizszym niz krajowe sg kompensowane stratami wynikajacymi z aprecja-
cji waluty krajowej. Jeszcze grozniejsze sg skutki okresowych zataman tendencji
aprecjacyjnych. Kiedy waluta krajowa ulega nagtej deprecjacji, okazuje sie w petni
niebezpieczenstwo zaciggania kredytow w walucie innej niz ta, w ktorej uzyskuje
sie normalnie dochody. Zadtuzenie zagraniczne podmiotow krajowych ogranicza
takze swobode manewru polityki kursowej, poniewaz deprecjacja moze bardziej
szkodzi¢ kredytobiorcom niz pomagac eksporterom. W kazdym badz razie swo-
boda przeptywu kapitatow spekulacyjnych w warunkach krajow cierpigcych na
trudnosci zrbwnowazenia obrotow biezacych nie powinna by¢ traktowana jako
dogmat.

Nalezy w zwigzku z tym podkresli¢, ze podwartosciowy kurs waluty w krajach
nadrabiajacych swe zacofanie gospodarcze nie jest niczym nowym w historii. Po
Il wojnie swiatowej marka zachodnio-niemiecka czy szyling austriacki w stosunku
do dolara USA byty przez dziesieciolecia utrzymywane na kursie podwartosciowym
przy utrzymywaniu pewnych form kontroli dewizowej. Takze skok w industriali-
zacji tzw. tygrysow azjatyckich byt wspomagany przez deprecjacje waluty krajo-
wej. Przyktadu Chin i Indii w najnowszej historii nie trzeba chyba w tym kontekscie
podkresla¢. Utrzymywanie kursu podwartosciowego waluty krajowej, jako formy
ochrony rynku krajowego, kiedy gospodarka nie jest dostatecznie konkurencyj-
na na rynkach miedzynarodowych, nie utracita ciggle na aktualnosci. Okazato sie
niedawno, kiedy ztoty na poczatku 2009 r. ulegt deprecjacji, ze bilans handlowy

Polski wykazat znaczng poprawe. Oczywiscie takze kryzys Swiatowy odegraf jakas
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role, ale polityka kursowa, jako narzedzie handlu zagranicznego nie powinna byc¢

lekcewazona.

4. Czego w tej ksigzeczce brak?

Jako sie rzekto, publikacja Mity i rzeczywistos¢ w polityce gospodarczeji naucza-
niu ekonomii powstata na bazie wyktadow w EDUSACIE. Nie byto przed laty wykfa-
du o pienigdzu i nie ma w tej publikacji rozdziatu o pienigdzu. Jest to brak dotkliwy.
Gdyby doszto do drugiego wydania, to taki rozdziat musi zosta¢ napisany.

Drugim, istotnym brakiem jest pominiecie tego, co normalnie studenci otrzy-
muja jako prezentacje teorii efektywnego popytu, jesli w ogdle temat ten jest
przewidziany w programie. Chodzi przede wszystkim o tzw. analize IS/LM. Jest to
Keynes w formie, jakg nadat mu Hicks. Walory i braki teorii efektywnego popytu
w formie IS/LM bytyby uzytecznym uzupetnieniem publikacji, gdyby doszto do jej

drugiego wydania.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje bardzo panie profesorze. Zaraz poprosze naszych panelistdw o przy-
stgpienie do prezentadji i komentarzy, ale nie moge sobie odmaowic przyjemnosci
stwierdzenia, ze rzadko sie ma okazje ustyszec tak pieknie zsyntetyzowang prezen-
tacje gtéwnych tez ksigzki. Pieknie, i nie tylko pieknie, ale w dodatku niestychanie
przejrzyscie i w sposob zrozumiaty. Na razie mam dwa spostrzezenia. Pierwsze, ze
Goldman Sachs teraz ma jeszcze co robi¢ do nastepnego kryzysu. Drugie, ze ta
stuszna uwaga o tym, ze z niczego nie moze powstac nic, to jednak nie charakte-
ryzowata catego okresu w zyciu swiata, gospodarki Swiatowej, ktdra wiasnie przez
diugi czas wierzyta w to, ze mozna co$ zyskac z niczego, mianowicie z niczego

mozna uzyskac szybki wzrost gospodarczy, i to sie udawato przez pewien czas.

B Pan prof. Kazimierz taski

Do pewnego czasu mozna z niczego cos$ uzyskac.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Ale teraz prosze juz komentatorow w porzadku alfabetycznym.
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B Pan prof. Kazimierz Laski
To jest tak, jak facet leci z 50 pietra w dot i na drugim pietrze moéwi, na razie

niezle.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

W kolejnosci zaprezentowanej, czyli alfabetycznie, poprosze pana profesora
Osiatynskiego. Chciatem jeszcze powiedzied, ze bedziemy ograniczac czas wypo-
wiedzi, bo pan profesor jest ostatni dzien w Warszawie i jeszcze dzisiaj bedzie mu-
siat sie przygotowac do wyjazdu. Wiec czas mamy ograniczony i prosze panelistow

0 prezentacje swoich wystgpien w ciggu 10 do 15 minut. Bardzo prosze.

B Pan prof. dr hab. Jerzy Osiatynski, Instytut Nauk Ekonomicznych PAN

Dziekuje bardzo. Dzien dobry panstwu.: Chciatem zaproponowac pewng zmia-
ne podejscia w poréwnaniu z prezentacjg pana prof. taskiego, mianowicie, aby
zacza¢ od mikroekonomicznych zatozen, ktére lezg u podstaw tej ksigzki. Co do
zatozert mikroekonomicznych, ktorych uczymy naszych studentow, i w ktore czese
z nas gteboko wierzy, po pierwsze przyjmuije sie, ze zdolnosci wytworcze sg stale
w petni wykorzystane. Otéz mysla przewodnig ksigzki taskiego jest to, ze gospo-
darka nie w petni wykorzystuje swoje zdolnosci wytworcze. W catym przebiegu
cyklu koniunkturalnego aparat wytwaorczy i sita robocza nie sg w petni wykorzy-
stane. Drugim zatozeniem charakterystycznym dla teorii gtbwnego nurtu jest to,
ze dominuja racjonalne oczekiwania i zgodnie z hipotezg racjonalnych oczeki-
wan w sytuacji, w ktorej nastepuje ekspansja fiskalna albo pieniezna, to w kazdym
przypadku nie ma zadnej przestrzeni dla adaptacji ilosciowej w gospodarce; roz-
miary produkgdji i zatrudnienia od tego sie nie zmienig i cata taka ekspansja musi
sie przetozy¢ we wzrost cen. W ksigzce prof. taskiego nie ma racjonalnych ocze-
kiwan, nie ma tez innych zatozer\ gtéwnego nurtu, ktére dotyczg tego, ze nasze
biezgce dochody nie wptywajg na naszg konsumpcje, ani ze biezgca zyskownosc
przedsiebiorstw, nie wptywa na decyzje inwestycyjne. To wszystko jest u taskiego
odrzucone.

Mozna powiedzie¢, ze mamy z jednej strony ekonomie gtbwnego nurtu, ktora

powiada: mechanizm rynkowy zapewnia gospodarce statg zbieznos¢ do réwno-
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wagi przy petnym wykorzystaniu czynnikow produkgji, dominujg racjonalne prze-
widywania, hipoteze konsumpgji rowno rozktadajacej na przestrzeni catego zycia
kazdego z nas sume naszych zdyskontowanych dochodoéw i naszego bogactwa
na rowne porcje (biezgca konsumpcja niewiele zalezy od zmian biezgcych docho-
dow); inwestycje, ktore nie zalezg od biezacej rentownosci; oszczednosci, ktére au-
tomatycznie przeksztatcajg sie w inwestycje, wyznaczajac automatycznie rowne
im rozmiary inwestycji.

To sg, z grubsza biorac, fundamenty mikro ekonomii gtownego nurtu. Ksigz-
ka taskiego jest podrecznikiem dla polityka gospodarczego, jak gdyby ,na wszelki
wypadek”, gdyby na przyktad okazato sie, ze gospodarka pracuje przy niepetnym
wykorzystaniu aparatu wytworczego i sity roboczej, za$ nieskrepowany mecha-
nizm rynkowy nie byt w stanie petnego wykorzystania zapewnic¢. Gdybysmy jed-
nak w jakims$ stopniu ulegali iluzji pienigdza, podejmowali decyzje konsumpcyjne
z uwzglednieniem zmian naszych biezacych-dochodow, gdybysmy — jako przed-
siebiorcy — podejmowali decyzje inwestycyjne na podstawie zmian w aktualnej
i przewidywalnej zyskownosci — co wtedy bedzie sie dziato z gospodarkg?

Kiedy zdamy sobie sprawe z roznicy w tych podstawowych zatozeniach mi-
kroekonomicznych, to wtedy fatwiej bedzie nam zrozumie¢ zarbwno pozytywne
propozycje dotyczace polityki gospodarczej, w gospodarce gdzie panuje niepet-
ne wykorzystanie, jak i takze te paradoksy i mity, ktore rzadzg w naszym mysleniu
0 gospodarce w ramach paradygmatu ekonomii gtbwnego nurtu i wynikajgcych
z niej zalecen dla polityki gospodarczej.

Nie bede mowit o wszystkich mitach i rzeczywistych problemach w polityce
gospodarczej i we wspotczesnej ekonomii, ktdrym jest poswiecony trzeci rozdziat
ksigzki, dostatecznie fascynujacy, aby warto go byto uwaznie przeczytac. Wspo-
mne tylko o kilku.

Zacznijmy od relacji miedzy ekspansjg fiskalng lub monetarng, a inflacja. Zgod-
nie z teorig gtdwnego nurtu i hipotezg racjonalnych oczekiwan, nawet kiedy
w gospodarce jest niepetne wykorzystanie aparatu wytworczego, kazdy deficyt
budzetowy musi sie przetozy¢ w wyzszg inflacje. Jezeli przyjac, ze rzeczywiscie go-
spodarka pracuje przy petnym wykorzystaniu aparatu, to twierdzenie to jest praw-
dziwe. Ale w takim przypadku prawda ta odnosi sie do kazdego sktadnika popy-
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tu globalnego. Dlaczego zwiekszony deficyt budzetowy ma wywotywac inflacje,
a nie ma jej wtedy wywotywac wzrost prywatnych inwestycji, albo jakiegokolwiek
innego sktadnika popytu globalnego. W gruncie rzeczy wtedy trzeba powiedziec,
ze nie ma wowczas przestrzeni dla wzrostu produktu narodowego i zatrudnienia.
Ale, jezeli gospodarka pracuje przy niepetnym wykorzystaniu czynnikéw produk-
Cji, to wzrost deficytu budzetowego — podobnie jak autonomiczny wzrost prywat-
nych inwestycji, czy nadwyzki eksportowej — nie musi bynajmniej sie przektadac
na przyspieszenie inflacji, a w kazdym badz razie moze byc¢ troche dostosowania
cenowego i troche dostosowania ilosciowego.

Druga kwestia, przy ktérej chciatem sie zatrzymac, dotyczy tezy o wypycha-
niu inwestycji, kiedy rzad finansuje swoje wydatki z deficytu budzetowego. Zgod-
nie z tg tezy, kiedy sektor bankowy pozycza budzetowi, to automatycznie o tyle
mniej bedzie mogt pozyczy¢ gospadarstwom domowym, albo sektorowi przed-
siebiorstw. Prof. taski wskazuje na-trzy mozliwe interpretacje ,wypychania”. Przy
pierwszej z nich, trzeba przyja¢, ze rozmiary dochodu narodowego sg dane egzo-
genicznie. Wtedy rzeczywiscie zwiekszenie alokacji w jednym miejscu musi pro-
wadzi¢ do zmniejszenia o tyle samo w drugim. Ale to musi znaczy¢, ze znamy
rozmiary dochodu narodowego jeszcze zanim znamy rozmiary inwestycji i innych
wydatkow generujacych dochdd narodowy. Taka interpretacjg ,wypychania” jest
bardzo trudna do obrony.

Przy drugiej interpretacji powiada sie, ze co prawda nie sg dane rozmiary docho-
du narodowego, ale dane sg rozmiary oszczednosci, i poprzednia argumentacja sie
powtarza. Skoro dana jest suma oszczednosci, to dane sg mozliwosci kredytowe
sektora bankowego, wiec kiedy wiecej pozyczymy panstwu, to mniej pozostaje na
pozyczki dla innych. Ale i w tym przypadku musimy przyjac, ze dane sg rozmiary
0szczednosci, zanim jeszcze zostaty okreslone dochody przedsiebiorstw i gospo-
darstw domowych, z ktérych te oszczednosci majg byc robione. Ta interpretacja
jest wiec tez trudna do obrony.

Jest wreszcie trzecia interpretacja, ktéra logicznie sie broni, a mianowicie, ze
bank centralny prowadzi polityke nieelastycznej podazy pienigdza, ze jej nie
zwieksza wraz ze wzrostem popytu na pienigdz. Ale podstawowa funkcjg systemu

bankowego jest zwiekszanie podazy pienigdza wraz popytem. Jezeli ktokolwiek
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z panstwa bytby pracownikiem banku odpowiadajgcym za kredytowanie przed-
siebiorstw i przyznawanie kredytéw inwestycyjnych, i przyszedtby do was klient
z dobrym projektem inwestycyjnym, to nie ma powodow, dla ktérych by mu od-
mowic takiego kredytu. Jezeli wiec zatozymy, ze system bankowy prowadzi ela-
styczng polityke podazy pienigdza, to takze i w tym przypadku nie ma przestrzeni
do,wypychania”,Wypychanie” jest wiec tez mitem.

Kolejny mit dotyczy diugu publicznego. Niemal bez przerwy jesteSmy epato-
wani i straszeni informacjami o wielkosci dtugu publicznego, ktéry przypada na
kazdego z nas, a ktoéry za nas bedg musiaty ptacic¢ przyszte pokolenia. Zdaje sie, ze
tego dtugu przypada ok. 17 tys. ztotych na kazdego obywatela Polski, co wynika
z podzielenia wielkosci dtugu publicznego przez liczbe ludnosci. Jednak te infor-
macja to tylko pét prawdy, gdyz to jednoczesnie oznacza, ze kazdy z nas ma papie-
ry skarbowe, na te 17 tys. zt i bierze od tych papieréw odsetki. A po obligacje skar-
bu panstwa ustawiajg sie niekiedy kolejki. Nie-mozna zatem maowic tylko o dtugu
jednoczesnie nie moéwigc o tych zobowigzaniach skarbu panstwa. Tu jest oczywi-
scie delikatna kwestia dotyczaca zadtuzenia zagranicznego i tego, na ile Polska be-
dzie wiarygodnym ptatnikiem zobowigzar zagranicznych. W tym miejscu pojawia
sie problem, o ktérym taski przed chwilg mowit, a mianowicie, ze kiedy prowadzi
sie bardzo forsowng polityke walki z inflacjg wysokimi stopami procentowymi, to
w slad za tym nastepuje naptyw kapitatu krotkoterminowego i umocnienie zto-
tego, ze wszystkimi ryzykami dla utrzymania rownowagi na rachunku biezgcym
bilansu ptatniczego, ktore wtasnie sie materializowaty w ostatnich miesigcach. Tak
wiec ta strategia walki z inflacjg moze wyznaczac pole mozliwej ekspansji fiskalnej,
jak to sie okazato w krajach, gdzie wysoka relacja zadtuzenia zagranicznego do PKB
i deficytu na rachunku biezacym bilansu ptatniczego do PKB i zadtuzenia, catego
zadtuzenia nie tylko zadtuzenia panstwa, dla takiej ekspansji nie zostawita miejsca.
Jednak, jak pokazuje taski, kiedy méwimy o dtugu, to trzeba pamieta¢, ze dru-
gq strong tego dtugu ,pozostawianego przysztym pokoleniom” sg wyptacane tym
pokoleniom odsetki. Mozna sie zastanawiac¢ nad tym, ze podatki na obstuge dtu-
gu pfaca wszyscy, a odsetki od obligacji skarbu panstwa otrzymujg osoby dobrze
uposazone, i ta dystrybucja kosztéw i korzysci z tytutu dtugu publicznego moze

by¢ przedmiotem niepokoju. Ale sama wielkos¢ dtugu publicznego w kategoriach
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absolutnych i w relacji do PKB, jak pokazuje taski, wymaga innego podejscia. Kon-
CzaC W tym miejscu, jeszcze raz bardzo panstwa zachecam do lektury catej ksigzki,

a zwtaszcza jej trzeciego rozdziatu. Dziekuje bardzo za uwage.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje bardzo. Prosze o zabranie gtosu pana profesora Wernika.

B Pan prof. dr hab. Andrzej Wernik, cztonek Rady Naukowej PTE

Prosze panstwa, réwniez przychylam sie do pogladu, ktéry powiedziat prof.
Osiatynski, ze trzeci rozdziat jest najciekawszy. To moze nie jest catkowitg prawda,
bo pozostate sg rowniez bardzo ciekawe, ale ten najbardziej odpowiada moim
osobistym zainteresowaniom. Ja bardzo ciepto patrze na,odczarowywanie”deficy-
tu finanséw publicznych, bo rzeczywiscie poglady niektorych autordéw, nie bede
wymieniat nazwisk, ktérzy tworzg teorie, ze tylko likwidacja deficytu jest gtdwnym
czynnikiem wzrostu, to mi zupetnie odpowiada. Ale ja tak daleko jak pan prof. taski
bym nie postepowat. Dlaczego? Jest taki tadny rozdziat — dtug publiczny, zycie po-
nad stan, czy ekonomiczna koniecznos¢ dtugu — w ktorym sg bardzo sprzezone
pojecia, bo dtug to sg te skumulowane deficyty z przesztosci. Czy deficyt jest zy-
ciem ponad stan, czy koniecznoscig. Na pewno nie jest zyciem ponad stan i w tym
jesteSmy catkowicie zgodni, ale z t3 koniecznoscia to, moim zdaniem, jest troche
inaczej. Trzeba mocniej niz przedstawit to pan prof. taski, jednak powigzac sprawe
z cyklem koniunkturalnym. Gospodarka rynkowa, ma to do siebie, ze rozwija sie,
jak doskonale wszyscy wiemy, w postaci wahan, w formie wahar koniunktural-
nych isprawa deficytu wyglada inaczej w okresie dobrej koniunktury, inaczej
w okresie ztej koniunktury, powiedzmy dekoniunktury. A tym bardziej zupetnego,
tego co chcemy nazywac kryzysem, co mi sie nie bardzo podobna, ale tak sie utar-
to. Co do koniecznosci, to tez bym nie formutowat tego koniecznoscia, ale raczej
pozytecznoscia deficytu, w warunkach ztej koniunktury, czyli wtasnie niepetnego
wykorzystania mozliwosci produkcyjnych. Ale, czy tak samo rzecz przedstawia sie
w warunkach dobrej koniunktury — tu mam watpliwosci. Czy deficyt jest potrzeb-
ny w szczytowym okresie koniunktury? Raczej nie. Przynajmniej te argumenty,

o ktérych moéwit pan prof. taski, w warunkach szczytu koniunktury nie sg przeko-
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nywujace. | stad sie pojawia pojecie, ktdrego pan prof. taski nie uzywa deficytu
strukturalnego i deficytu cyklicznego. Jesli mowimy o deficycie strukturalnym, to
wiasnie jest to ten deficyt, ktory wystepuje takze w warunkach bardzo dobrej ko-
niunktury dochodow i wydatkow publicznych ponizej ktérego nie mozna zejsc
przy danych w systemie, w aktualnych rozwigzaniach prawnych w tym zakresie, jak
rowniez zwyczajowych. Oczywiscie takze wowczas jest problem troche innej kate-
gorii niz o tym pisze prof. taski, czy lepiej jest w warunkach bardzo dobrej koniunk-
tury, kiedy jest lepsza sytuacja, bo nie ma deficytu, ale sg wyzsze podatki, czy lepsza
jest sytuacja, kiedy dopuszcza sie do petnego deficytu strukturalnego przy zatoze-
niu nizszych obciagzen podatkowych. Taka alternatywa jest w polityce fiskalnej. Jest
oczywiscie troche inna sprawa niz te, o ktérych pisze pan prof. taski, ale tez trzeba
to uwzgledni¢. Natomiast w petni sie zgadzam, ze w warunkach, kiedy stabnie ko-
niunktura deficyt staje sie zasztoscig pozyteczna. Nie nalezy tutaj deficytu demoni-
zowag, nie nalezy — i o tym mowit pan prof. Osiatyriski — demonizowac dtugu jako
skutku wysokich deficytéw. Dlatego, ze diugu sie po prostu nie sptaca. Co to zna-
czy. Diug to jest suma zobowigzan. W Polsce 95 proc. dtugu publicznego, to jest
dtug skarbu panstwa, wiec dla uproszczenia bede mowit o dtugu skarbu panstwa,
ktdrego sie nie sptaca. Natomiast sptaca sie bardzo skrupulatnie i trzeba sptacac,
poszczegdlne zobowigzania sktadajgce sie na diug, bo jedli sie nie bedzie sptacato,
to zajdzie koniecznos¢ regulowania odsetek, a wowczas nie wystapig zadne auto-
maty finansowania deficytu, i nikt nie bedzie chciat udziela¢ pozyczek, chyba, ze
sie go do tego zmusi administracyjnie. Tutaj ta skrupulatnos¢ wywigzywania sie ze
zobowigzan przez skarb panstwa jest absolutng koniecznoscia, ale jak pokazujg
dane statystyczne, nie polskie, bo polskie dane mozna rozpatrywac w okresie tro-
che ponad 20 lat, a jest to okres dosc szczegdlny, ale jak popatrzymy na inne kraje,
to nominalna suma deficytu z wyjatkiem Danii i Szwecji wszedzie ro$nie, nawet
w Luksemburgu, wprawdzie ma maty dtug, ale tez w kwocie absolutnej rosnace.
Co to znaczy? Nie nalezy sie przeraza¢ koniecznoscig sptaty dtugu, bo nigdy sie nie
sptaci, natomiast jest problem inny, co nalezy robic, zeby dtug nie byt nadmierny.
Dlaczego wystepuje problem dtugu nadmiernego. Pan prof. taski bardzo trafnie
odwotuje sie do sprawy obstugi dtugu, czy ptatnosci odsetkowej. Ale jest jeszcze

jeden problem, ktérego pan prof. taski nie porusza, a ktéry w moim przekonaniu
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jest gtéwnga dolegliwoscig wysokiego diugu, to jest konieczno$¢ refinansowania
dtugu, czyli zaciggania nowych pozyczek na sptate starych, na ktére zapadajg ter-
miny spfaty. Wzrost jest gwattowny. Taka sytuacja byta w Polsce, bardziej wyraznie
wystepowata w 2007 roku, niz w 2008, przy czym rost bardzo deficyt. Potrzeby po-
zyczkowe wynikajace z finansowania dtugu byty znacznie wyzsze niz potrzeby po-
zyczkowe wyrastajgce z potrzeby finansowania deficytu. | w ten sposéb system fi-
nanséw publicznych upodabnia sie do piramidy finansowej, ktéra nie moze
funkcjonowac bez statego doptywu nowych pozyczek. Nawet kiedy sie zréwno-
wazy finanse i nie bedzie deficytu, tez trzeba stale pozyczac, zeby sptacac stare
zobowigzania. | dlatego z diugiem trzeba postepowac dos¢ ostroznie, nie dopusz-
cza¢ do nadmiernego wzrostu, zeby nie wystepowaty nadmierne potrzeby jego
refinansowania. Przyktadem polityki, ktdra wydaje mi sie wzorowa, ktérg okresla sie
jako wyrastanie z dtugu jest polityka Belgii..Na poczatku lat 90. dtug publiczny
w Belgii wynosit ok. 120 proc. PKB. A na koniec roku 2007 zostat zredukowany do
85 proc. PKB. Czyli wiasnie to byto wyrastaniem z dtugu. Nie dzieki temu, ze byty
absolutnie rownowazone finanse publiczne, a dzieki temu, ze byty niewielkie defi-
cyty, tez roznicowane jak tatwo zauwazy¢ w warunkach dobrej i stabszej koniunk-
tury, ostrego kryzysu w tym okresie nie byto, dopiero wystapit teraz. Takze problem
dtugu to jest problem nie tyle finansowania i nie tyle sptaty, co problem refinanso-
wania. | z tym trzeba by¢ bardzo ostroznym, ale réwniez nie przesadzac i nie popa-
dac¢ w obsesyjny lek przed deficytem i skumulowanym dtugiem. Do wszystkiego
trzeba podchodzi¢ z umiarem i ostroznie dlatego wydaje mi sie, ze pomiedzy tym,
co pan prof. taski formutuje jako zycie ponad stan a ekonomiczng koniecznoscia
w sensie deficytu i do diugu, trzeba wybierac Srodek pamietajagc o zmiennosci ko-
niunktury i dostosowujac polityke w zakresie deficytu i dtugi, bo dtug to jest nic
innego jak skumulowane deficyty, do stanu koniunktury. Natomiast jest jeszcze
jedna sprawa — wytacznie czysta aprobata. Jestem bardzo usatysfakcjonowany
tym rozdziatem, w ktérym pan profesor pisze, o sprawie systemu emerytalnego
i iluzorycznosci pozytkéw kapitatowego systemu emerytalnego. Zawsze bytem
tego zdania, ze reforma emerytalna z 1999 r. jest nieporozumieniem, nie z punktu
widzenia teoretycznego, tylko praktycznego Miata pewien racjonalny sens, bo

oznaczata obnizenie poziomu emerytur w perspektywie obcigzer i finanséw pub-
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licznych a takze PKB. Natomiast na pewno nie byfa utatwieniem finansowania
problemu swiadczenn emerytalnych, bo on musi by¢ rozwigzywany na biezaco
i zalezy od biezgcej sytuacji. Niczego nie da sie zrobi¢ z gory, nie mozna stworzyc
rezerw finansowych na przysztos¢. To wszystko wynika z biezgcego Produktu Kra-
jowego Brutto. Druga sprawa, co bardzo mi sie spodobato, i niewazne czy dane
pochodzg z Polski, czy nie, ze koszt systemu partycyjnego wynosi 3 proc., a koszt
systemu kapitatowego 20 proc. To jest bardzo mocny argument, ktory powinien
by¢ uzyty wiasnie w aktualnej dyskusji nad pomystem nie tyle likwidacji, bo bytaby
trudng z réznych powodow po 10 latach do przeprowadzenia, tylko ograniczenia
systemu kapitatowego. Sadze, ze sg liczne argumenty podbudowane gtownie duzg
opfacalnoscia, ze taka operacja ograniczenia systemu kapitatowego miataby sens.
Widze, ze pan profesor patrzy na mnie, i rozumiem, ze mam skonczyc. Koncze wo-
bec tego. Dziekuje. Mogtbym jeszcze mowic-o innych sprawach, ale generalnie
mowiagc uwazam, ze wkiad pana prof. taskiego nawigzujgcy do aktualnej dyskusji

na temat polityki fiskalnej w Polsce byt bardzo cenny.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje bardo. Prosze pana prof. Zyzynskiego.

B Pan prof. dr hab. Jerzy Zyzynski, Uniwersytet Warszawski, Wydziat

Zarzadzania.

Dziert dobry panstwu. Czuje sie zaszczycony, ze moge wystapi¢ w tak znakomi-
tym gronie reklamujac ksigzke pana prof. taskiego. W zasadzie trudno powiedziec,
ze jest to reklama, poniewaz pan prof. taski nie potrzebuje reklamy a tak znakomita
ksigzka nie potrzebuje jakiegokolwiek komentarza. Zeby mi nie uciekto, bo moge
po prostu nie zdazy¢ dodac komentarza do tego, o czym mowit prof. Wernik, to
powiem teraz — niestety pojawito sie 31, czy 32 ekonomistow, ktorzy z listem ot-
wartym wystapili w obronie systemu kapitatowego, bo minister finanséw z pania
Fedak chcieli troche Srodkéw przesungc na system repartycyjny, i podniosto sie
wielkie larum. Obecny tu na sali, moj przyjaciel prof. Domaniski proponowat, zeby-
smy napisali swoj list otwarty zbierajgc podpisy przynajmniej jednego ekonomisty

wiecej. Miat oczywiscie racje, bo jest to gry interesow, o ktorych pan profesor tu-

NBP
P E Narodowy Bank Polski KONFERENCJA

) Projekt wspétfinansowany ze srodkéw z dnia 26 listopada 2009 r.
Organizator )
Narodowego Banku Polskiego



[ | MiTY | RZECZYWISTOSC W POLITYCE GOSPODARCZEJ | NAUCZANIU EKONOMII [ |

taj mowit. Niestety majg one znaczenie. Ale wro¢my do meritum naszej dyskusji.
Chciatem powiedzie¢, ze prof. taskiego pamietam jako student, bo w 1968 r. jak
bytem na pierwszym roku studiow to kazali nam czytac artykuty pana prof. taskie-
go, wtedy chyba docenta taskiego o ile pamietam. Ale niestety, historia potoczyta
tak, jak wszyscy wiemy ale na szczescie pan profesor utrzymuje z nami kontakt,
a teraz dostarczyt nam znakomitej lektury swojej ksigzki. Kilka lat temu wigczytem
telewizje i widze swietny wyktad z ekonomii wtasnie pana profesora, ale oglagdatem
od drugiego odcinka, a byty cztery. Pézniej kilkakrotnie dzwonitem, zeby powto-
rzyli, na szczescie powtorzyli, ale nie udato mi sie ztapac pierwszego odcinka, i trzy,
Czy cztery nastepne nagratem. Mam to nagrane na DVD i zrobitem sobie z tego
bardzo skrupulatne notatki. Piszac ksigzke na temat budzetu i deficytu, czescio-
wo pozwolitem sobie w przypisach wykorzystac ten materiat przywotujac niestety
tylko te programy telewizyjne, bo wowczas tego znakomitego skryptu jeszcze nie
byto. Wielka wartos¢ tego, co nam tutaj dostarczyt prof. taski zawarta jest wtasci-
wie w tytule, ktéry mowi o mitach, czyli obalate mity, bo niestety w Polsce to tzw.
zdroworozsgdkowe myslenie tego nowego nurtu ekonomii polega na tym, jak
zwraca uwage prof. tasi, ze przenosi sie takie doswiadczenia gospodarstwa domo-
wego, czyli takie powszechne zdroworozsagdkowe rozumienie spraw ekonomicz-
nych, na sfere makroekonomii. Pan profesor stusznie mowi, zreszta za Kaleckim, po-
dajac jego przewodnig mysl, ze te zdroworozsgdkowe, codzienne doswiadczenia
wiasciwie nie sprawdzajg sie w makroekonomii, chociazby np. napisat na poczatku
ksigzki, ze dochody w skali gospodarki narodowej sg okreslone przez wydatki. Jak
mowi przewodnia mysl Kaleckiego, ktory przeczy osobistemu doswiadczeniu, np.
sprawa 0szczednosci a inwestycje, mozna to nazwac, w positki intelektualne. Ten
fakt juz udowodniono i chciatem powiedzie¢, ze niestety sprowadza sie. Ostatnio
ukazato sie kilka wywiadow, w ktérych np. autorzy przedstawili kilka modeli za-
tozen intuicyjnych juz wczesniej rozwijanych przez innych, ze np. podaz tworzy
popyt. A pan prof. Kalecki udowadnia nam, ze jednak jest odwrotnie. Czyli, pieknie
obala te teze, co zreszta zrobit juz Keynes. Prosze panistwa, chciatem jeszcze powie-
dzie¢ na temat zdroworozsgdkowego myslenia, czy chociazby myslenia o dtugu
publicznym. Miatem wielkg satysfakcje, jak przeczytatem w ksigzce pana profesora

wiasnie o dtugu publicznym, jak pisze profesor jest btedem sgdzi¢, ze zapozyczamy
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sie u przysztych pokolen, twierdzi ze to jest nonsens. Dostownie mowi, ze to twier-
dzenie o0 zapozyczaniu sie u przysztych pokolen nie ma sensu. Pare miesiecy temu
udzielitem wywiadu dla pisma,Nasz Dziennik’, czasami mam przyjemnos¢ udzieli¢
im wywiadow, i méwitem doktadnie to samo, co méwi pan profesor, ze przeciez
pozyczajg np. fundusze emerytalne i kupuja papiery skarbowe. Wobec tego ten
diug jest zaciggniety od przysztych emerytow. Spfaty dtugu i odsetki otrzymaja
przyszli emeryci. Srodki te zostang w naszym spoteczeristwie, wszyscy bedziemy
bogatsi, takze o te papiery skarbowe, ktére przetrzymuja np. nasi rodzice, dziadko-
wie, itd. | to zupetnie inne zdroworozsagdkowe myslenie oczywiscie kultywuje sie
caty czas, saczy przez media. Pani Thatcher premier Wielkiej Brytanii powiedziata
kiedys, ze panstwo musi by¢ jak gospodyni-domowa, nie moze wydac wiecej niz
zarobito. Tymczasem profesor i ja takze w tym nurcie piszac w swojej ksigzce sta-
ram sie zwraca¢ uwage, ze oszczednosci sg-zwykle wieksze od inwestycji. | rolg
panstwa jest sciggnac te nadwyzke o0szczednosci po to, zeby pienigdze skierowac
z powrotem do gospodarki, jako popyt kreowany przez panstwo, czy to bedzie
popyt inwestycyjny, inwestycje panstwowe, czy jakiekolwiek wydatki budzetowe.
Pienigdze wracajg do gospodarki, zwtaszcza w sytuacji kryzysu, ale tu bym sie nie
zgodzit z panem prof. Wernikiem, mysle, ze jednak zgadzam sie z prof. taskim, ze
na 0got oszczednosci sg wyzsze od inwestycji, chociazby te oszczednosci emery-
talne. Wole, zeby papiery skarbowe ,ladowaty” w funduszach emerytalnych, jesli to
ma by¢ system kapitatowy. Pan profesor dostarcza nam znakomitego tekstu, ktory
mowi, ze musimy odnosi¢ wtasciwe myslenie makroekonomiczne, ktore zostato
zakrzyczane przez tzw. nowg ekonomie, przez neoliberalizm i przez, niestety w du-
zej czesci, przez media i gry interesow dominujgce nad wspotczesng ekonomia.

Dziekuje bardzo.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje bardzo panu profesorowi. Dziekuje wszystkim panelistom. Teraz mo-
zemy przej$¢ do otwartej dyskusji. Bardzo prosze, kto chciatby zabrac gtos. Pan dr
Krolak.
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B Pan dr Zygmunt Krélak

Panie profesorze, pozwolitem sobie przeczytac strony ksigzki, od 60 do 63 i uwa-
zam zawarte tam stwierdzenia za niezwykle cenne. Przede wszystkim chciatbym
tu podkresli¢, ze to co pan profesor mowi o szkodliwosci zaréwno tej polityki, ktorg
prowadzi Unia Europejska i tego paktu stabilizacji, to on zostat negatywnie ocenio-
ny rowniez przez Prodiego — poprzedniego przewodniczacego Komisji. On mowit,
szczegolnie kierujac swoje stowa do polityki pienieznej, ze to jest gtupie i wziete
z sufitu. Ale chciatbym sie skoncentrowac na tej rzeczywistosci unijnej, naszych
niemieckich sasiadéw i polskiej, i w oparciu o te rzeczywistosc, podkresli¢, w jakim
stopniu te dwa elementy — szkodliwo$¢ dgzenia do mitu i zadtuzenia — cigzg na
naszej gospodarce. W latach 60. w okresie kiedy stabilizowalismy nedze polska po-
przez oszczedzanie poszukiwatem jakiegos elementu, ktéry by to rozwigzat. Znala-
ztem dobre rozwigzania stosowane przez Niemcow, przedstawiatem je we Frank-
furcie. Mam artykut bytego premiera Niemiec, ktéry prowadzit polityke Bismarcka.
Uwazany jest za klasyka finanséw niemieckich a jego teoria brzmiata nastepujaco:
kraj bez zadtuzenia panstwowego robi za mato dla przysztych pokolen, albo zada
od pokolenia wspodtczesnego za wiele. Otéz, w Polsce popetniamy te dwa btedy na
raz. Ale chciatbym przekazac jeszcze jedng rzecz — w jakim stopniu klasyk finanséw
niemieckich jest w tej chwili aktualny, w jakim stopniu ta polityka jakg prowadzit
Bismarck jest aktualny. Bismarcka najlepiej ocenit Henry Kissinger, ktéry w Polsce
w 1996 r. powiedziat i napisat w swojej ksigzce nastepujace stowa: Bismarck tak zna-
komicie budowat, ze Niemcy przetrwaty | wojne Swiatowg i Il wojne swiatowg jako
kraj podzielony. Ale wracamy do historii, w 1990 r. we ,Frankfurter Allgemeine Zei-
tung” czytam pewien referat. Pierwsze zdanie czytam trzy razy a zaczynato sie od
stow: kraj bez zadtuzenia panstwowego robi za mato dla przysztych pokolen. W ar-
tykule tym, opublikowanym w najpowazniejszej gazecie niemieckiej, jest udowod-
nienie i konkluzja, ze zadtuzaja sie dla Niemiec i bedg sie zadtuzac¢ w dalszym ciggu.
Caty okres od tego czasu, czyli od 1990 r. — 20-letni okres jest potwierdzeniem, jak
daleko Niemcy te polityke skutecznie stosuja. Poszczegdine kraje Unii Europejskiej
absolutnie nie respektujg kryteriow z Maastricht. A liderem oczywiscie sg Niemcy,
ktdrzy majg zadtuzenie publiczne powyzej 60 proc., przy czym, co naturalne wy-

nika z ich pruskiego charakteru, nie podajg zadtuzenia poszczegodlnych landow,
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w zwigzku z tym zmniejszajg to zadtuzenie, ktore faktycznie wynosi powyzej 60,
70 proc. Natomiast my Polacy jestesmy jedynym krajem na catym $wiecie, ktérego
konstytucja krepuje dziatalnosc rzadu, w ktorej wpisano, ze nie wolno przekroczyc
zadtuzenia powyzej 60 proc., a do tego jeszcze ustalono, ze powinno by¢ max.
50 proc,, i ze trzeba zacza¢ hamowac zadtuzenie publiczne. Prosze znalez¢ jaka-
kolwiek konstytucje na sSwiecie, w ktorej istnieje co$ podobnego. Podstawa, ktorg
tu wielokrotnie podkreslano jest to, ze mamy w Polsce brak naktadow na wiedze,
pielegnujemy teraz w XXI w. najhaniebniejszy rekord nie tylko europejski, ale $wia-
towy najnizszych naktadéw na nauke. To jest dywersja w stosunku do Polski — tego
rodzaju myslenie. To nie jest mit panie profesorze, przepraszam bardzo. Ja chciat-
bym tylko podkresli¢. Zmierzam do konkluzji. W zwigzku z tym, to co pan panie
profesorze napisat w ksigzce, jest absolutnie niezbednym dlatego, ze byto podsta-
wa jakiejkolwiek strategii. Przedtem oczywiscie potrzebna jest dyskusja. Mowit pan
prof. Osiatyriski, méwili inni, ale po raz pierwszy panie profesorze mamy mozliwosc¢
w oparciu o panskya ksigzke, rozwing¢ dyskusje. Bez dyskusji, o ktérej mowilismy
my zaczynamy, my nie tylko zaczynamy, my kontynuujemy polityke bym okresdlit
bolszewicka. Dziekuje.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje. Prosze bardzo kto chciatby zabrac¢ gtos. Profesor Domanski.

B Pan prof. Ryszard S. Domanski

Ja tylko chciatbym dodac¢ dwie drobne uwagi do tego niepokoju, ktory wyrazit
pan prof. Osiatynski o tym, ze w wyniku finansowania dtugu obligacjami mamy
potem jakby nieréwny rozktad efektow, poniewaz cze$c¢ korzysta z odsetek od ob-
ligacji, a wszyscy ptacg podatki. Ale, musimy pamietac, ten drugi nie byt wydany na
przepicie, tylko stworzyt jakis kapitat, z ktérego korzystajg wszyscy: szkoty, szpitale,
drogi, itd., wiec tego nie trzeba sie wstydzi¢, ze to jest co$ za co$, to jest ustuga ka-
pitatu. Druga sprawa, to watek rowniez poruszany przez pana prof. Osiatyriskiego,
powigzania deficytu inflacji ze stopniem wykorzystania mocy produkcyjnychitym,
o czym mowit prof. Wernik, ze wtedy kiedy mamy moce wykorzystane, to jestesmy

U szczytu tego cyklu, wtedy trzeba patrzec¢ na to ostroznie, moze by¢ kwestia in-
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flacyjna, a jak jestesmy w dotku, to moze byc¢ Zle. Czyli nie ma jak gdyby sprzecz-
nosci miedzy tym, co mowit prof. Osiatynski a tym co powiedziat prof. Wernik. To
tyle, do pochwat i do tego nurtu dyskusji nie bede sie przytaczat, bo moje zdanie
jest znane, gdyz bratem udziat w poprzednich spotkaniach. Jeszcze tylko chciatem
powiedzied, ze rzeczywiscie udato nam sie z Jerzym Zyzynskim i Kazimierczakiem
zrobi¢ na czas ekspertyze dotyczacg euro i to miato wptyw na myslenie o wejsciu
do strefy euro. A na moj apel, zeby teraz zrobic list w sprawie emerytur, to Zyzyriski
nie odpowiedziat. Dziekuje bardzo.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Dziekuje bardzo. Prosze bardzo prof. Antoni Rogucki.

B Pan prof. dr hab. Antoni Rogucki

Panie profesorze, mam pytanie, ktéry model rozwigzuje takie praktyczne zagad-
nienie jak wzrost PKB wskutek wzrostu zatrudnienia na likwidacje srodkow trwa-
tych, ktore nie ulegty jeszcze amortyzacji. Czyli, zatrudnienie na rozbieranie fabryk
wzrasta, PKB wzrasta. Majatek ulega stracie. W ktorym modelu mozna znalez¢, to
zeby ta metodologia wzrostu PKB nie byta czystg mitologig wprowadzajacg nas

samych w btagd oceny.

B Pan prof. Kazimierz Laski

Ja mysle, ze to jest ciekawe pytanie, na ktére moze od razu sprobuje odpowie-
dzie¢. Jezeli ja dobrze pana rozumiem, to by byto tak, ze rozbieranie fabryk bedzie
dziatalnoscia inwestycyjna, ktéra bedzie liczona w kategoriach inwestycji brutto.
Od tego odejmiemy amortyzacje i wobec tego to jest w porzadku dlatego, bo pan
pyta o fakty. Odpowiadam na temat faktéw, ani upiekszam, ani neguje. Po prostu,
w tym przypadku dziatalnos¢ ta jest liczona z jednej strony jako element inwesty-
Cji brutto, bo to jest dziatalnos¢ inwestycyjna i od tego odejmujemy amortyzacje.
Problem jest taki, ze jezeli jest to fabryka, ktéra nie jest amortyzowana, to jg trzeba,
policzy¢ jako dodatkowg amortyzacje. Wiec prosze pana, poprawnie w praktyce na
pewno tak nie jest, ale gdyby pan mnie pytat teoretycznie, to bym tak odpowie-

dziat, ze z jednej strony, pomijajac wszystko inne, do inwestycji wliczamy zniesienie
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tej fabryki, a do amortyzacji catg wartos¢, ktérg ona miata, i o ile chodzi o przyrost
dochodu jest zero. O ile chodzi o przyrost dochodu narodowego brutto, to on jest

dodani.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Prosze bardzo prof. Andrzej Wernik.

B Pan prof. Andrzej Wernik

Ja bym proponowat inne podejscie, mianowicie rozbieranie fabryki, to jest dzia-
talnos¢ budowlano-montazowa, pewna ustuga budowlano-montazowa, pracujg
ludzie, dostajg wynagrodzenie. Organizuje to przedsiebiorca, ma z tego zysk, bo
inaczej nikt by sie tego nie podejmowat i to wiasnie jest produkcja, ktora jest ele-

mentem wytworzonego produktu krajowego.

B Pan prof. Kazimierz Laski

Dobrze, ale pytanie dotyczy nie tego, co oni by zrobili, tylko tego, co oni zrobili
w innej fabryce. Ma pan oczywiscie racje, ale to jest wtérne dziatanie. W tej chwili
chodzi o to, czy zniesienie tej fabryki jest elementem dochodu czy nie, wiec ja
powiadam, ze jezeli liczymy poprawnie nie jest elementem dochodu narodowego
netto, ale jest elementem dochodu narodowego brutto. Mnie sie wydaje, ze nie
ma ucieczki, a to, co zostato powiedziane jest stuszne, ale to nie dotyczy pytania. To
jest pytanie o sens. Taki sens ma tez to, na czym polega réznica. Gdyby zamiast te
fabryke znosi¢, rozbierac, kopac powiedzmy doty, zasypywac, to by byto to samo,
a pan pytat dokfadnie o niszczenie istniejgcego majatku trwatego. Nie myslatem

O tym, 0 czym teraz jest mowa a to jest nowy temat.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

A wiec problem jest ciekawy, ale mimo wszystko bym proponowat, zeby nie
kontynuowac tej dyskusji, bo ten przypadek jest szczegdlny. Zostawimy go, zapa-
mietamy i bedziemy sie do niego ustosunkowywac na innych spotkaniach. Poro-

sze bardzo pani Ewa Sztobryn.
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B Pani Ewa Sztobryn

Nazywam sie Ewa Sztobryn. Polskie Linie Lotnicze LOT. Nagroda Polskiej Ekono-
mii Nauk w Dziedzinie Ekonomii, przyznana mi przez prof. Wiadystawa Markiewi-
cza. Jestem z instytutu prof. Wiestawa Kudty. Obecnie pracuje takze na SGH. Mam
dwa pytania. Pierwsze dotyczy mitow. Pisze pan w tytule ksigzki — mity, poniewaz
we wspotczesnych ekonomiach mamy wybranych bardzo trzezwych politykow,
myslacych na jawie kategoriami scisle ekonomicznymi, ekonometrycznymi, dys-
kutujgcymi wszystkie swoje decyzje na forum rzagdoéw poszczegdlnych panstwa
oraz na forum Unii Europejskiej. Prawodawstwo jest w tej chwili bardzo dokfadnie
wydzielone, to ktére jest suwerenne, przyznane danemu panstwu oraz to, ktére
jest wspolnotowe, wiec o jakich mowimy mitach, kto tworzy te mity. Mitomania
to jest pewne okreslenie standw, kiedy jeszcze nie byto wiadomo, jak sie ukonsty-
tuujg dane gospodarki na swiecie, kiedy nie byto proceséw transformacji, kiedy
kapitalizm nie miat konkretnych twarzy jak obecnie, kiedy Polska nie znalazta sie
w rekach poszczegolnych rzaddw, ktore bardzo scisle uzgadniajg pewne sytuacje
ekonomiczne na forum miedzynarodowym. Sg to menedzerowie, politycy, ktdrzy
sg akceptowani przez wtadze Unii Europejskiej, dlatego mam pytanie, do jakich
sie pan mitdw odnosi, czy to jest archaiczne, pewne stwierdzenie do éwczesnych,
uprzednich sytuacji ekonomicznych, jezeli wspotczesnych, to kto w tej chwili na
Swiecie tworzy mity, i 0 jakim charakterze, i dlaczego je trzeba obalac. Po drugie,
mamy wspotczynniki konwergencji, bardzo istotnie pan profesor sie odniést do
deficytu pfatniczego, ten deficyt zostat okreslony, kiedy wstepowalismy do Unii
Furopejskiej, kiedy jego dynamika wynosita 6 proc. Obecnie mamy kryzys i jego
dynamika w Polsce wynosi 1,2 proc. Pomimo tego, ze prezydent Lech Kaczynski
zdecydowat sie na to, zeby rozszerzy¢ deficyt budzetowy do wyzszej kwoty, Unia
Furopejska wytoczyta nam postepowanie prawne, gdzie zgodnie z postanowie-
niem gremium Unii Europejskiej, Polska musi dotrzymac wspotczynnika konwer-
gencji, ktéry zostat okreslony i zmniejszy¢ dtug publiczny, deficyt pfatniczy, do tej
kwoty konwergendji, ktora byta wtedy, kiedy wstepowalismy do UE. Mamy na to
okreslong ilos¢ czasu. Dlaczego prawnie tak restrykcyjnie podchodzi sie do wspot-
czynnikdw konwergencji. Unia Europejska nie wyrazita zgody naszemu rzadowi
na tg pewng rezerwe w deficycie na pokrycie naszych potrzeb ekonomicznych.
Dziekuje za wystuchanie, prosze o odpowiedz.
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B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Pan redaktor Misiak ma gtos.

B Pan redaktor Marek Misiak

Miatem okazje przeczytac prezentowang ksigzke stosunkowo wczesniej, a przy-
najmniej zapoznac sie z pogladami pana profesora, gdy pot roku temu prébowa-
tem w dziewigtym numerze ,Nowego Zycia Gospodarczego” odnies¢ sie do niej.
Ale wydaje mi sie, ze w tych naszych obecnych sporach teoretycznych i w sytuacji,
kiedy mamy ten kryzys, bardzo wazne jest, zeby sie nie tylko chwali¢, ale przede
wszystkim, zeby znajdowac to, co u nas moze byc¢ lepiej, w tej naszej teorii popra-
wione, zweryfikowane i szukac¢ kontaktu zadwersarzami teoretycznymi, zwtasz-
cza tymi, ktorzy tez prébuja sie weryfikowac patrzac na kryzys. Chciatbym zwrécic
uwage na dwa szczegoty. Jeden to jest ten szczegdt, a w zasadzie to nie sg szcze-
goty, o ktérym powiedziat prof. Wernik, mianowicie cyklicznos¢ i wieksza warto$c¢
teorii prof. taskiego w warunkach kryzysu i vice versa wieksza wartosc teorii, tzw.
gtéwnego nurtu. Ja mysle, ze w przysztosci nie bedzie teorii gltéwnego nurtu tej,
ktdra byfa, ale bedzie jakas teoria gtbwnego nurtu, ktéra bedzie potgczeniem teorii
prof. taskiego i teorii gtdwnego nurtu. Ale moze sie myle. Takg teze prezentuje réw-
niez prof. Madej w swoim ostatnim artykule w,Ekonomiscie”. Drugi szczegot, ktory
chciatbym poruszy¢ to mianowicie, ze obie teorie — i dotychczasowego gtowne-
go nurtu, i prof. taskiego — charakteryzuja sie tym, ze operujg wielkosciami zagre-
gowanymi: dtug publiczny, wydatki, dochody. Otdz, wydaje mi sie, ze przysztosc
teorii to jest dezagregacji tych obszaréw i przyjrzenie sie dochodom i wydatkom,
i dtugowi dlatego, ze jakos¢ tych wielkosci wydatkow, dochodow, dtugu, moze by¢
mniejsza lub wieksza. Jezeli ja wydaje np. na niesprawiedliwg wojne, chociaz mi

pobudza gospodarke, to ja nie wiem, czy taki deficyt jest sprawiedliwy. Dziekuje.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Dziekuje bardzo. Czy s3 jeszcze jakie$ zgtoszenia. Bardzo prosze, pan prof. Ta-

deusz Kowalik.
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B Pan prof. Tadeusz Kowalik

Chciatbym zrobic¢ komentarz do wypowiedzi prof. Wernika. Nie bede miat nic
przeciwko temu, gdybysmy uwazali, ze deficyt jest potrzebny w okresie recesji sta-
bej koniunktury, a zbedny w okresie wysokiej koniunktury, ale od lat 70. mamy
nowe zjawisko, przy ktérych w czasie wysokiej koniunktury jest wysokie bezrobo-
cie. To zmienia radykalnie nasza sytuacje z tego punktu widzenia. Oczywiscie, ze
moze byc¢ tak, ze przy dos¢ wysokim bezrobociu jak pan zaktadat prawdopodobnie
materialna struktura aparatu produkcyjnego jest catkowicie wykorzystana, a wtedy
bardzo trudno jest zmniejszac bezrobocie. Ale na ogoét, po pierwsze aparat pojecia
aparatu produkcyjnego i petnego wykorzystania jest bardzo rozciggliwy, zwitaszcza
jak sie bierze pod uwage dwie, trzy zmiany, itd. Jedli sie to uznaje i pamieta, ze byty
cate lata, kiedy w Niemczech byto bezrobocie 0,7 proc., ze w Japonii i w Szwecji
przez cate dziesieciolecia byto bezrobocie ponizej 2 proc. to nie mozemy sie go-
dzi¢ z naturalng stopg bezrobocia, przy ktorej np. w Ameryce przez szereg lat pro-
gnozowano i planowano ten wspotczynnikjako szesScioprocentowy. Tak zmienita
sie radykalnie atmosfera, ze pozwole sobie przypomniec, ze kiedy w Stanach Zjed-
noczonych bezrobocie byto 7 proc, to John Kennedy zrobit z tego wielkg afere
ogolnonarodowa, oddat keynesistom wiadze, aby zmniejszy¢ je do 4 proc,, troche
mniej, niz 4 proc,, poniewaz to jest nieznosne bezrobocie. Tymczasem nieco poz-
niej, bo 10 lat zaczeto zaktadac, ze 6 proc. bezrobocie moze by¢ pogodzone, co
podkreslam, z wysokg koniunkturg. Wiec to stawia w gruncie rzeczy nastepujacy
problem. Jesli uznajemy, ze praca jest wartoscia, ktéra decyduje o jakosci zycia,
o elementarnych rzeczach, wyksztatceniu, itd. to nie mozemy sie uwolnic tylko
tym faktem wysokiej koniunktury, trzeba pyta¢ co ona oznacza. To jest jedna spra-
wa. Druga sprawa, bym chciat stworzy¢ jednak atmosfere takiej nadziei, a moze
nacisku. Mianowicie, najchetniej bym wyobrazit sobie te ksigzke znacznie powiek-
szong, ktéra by nosita tytut Podstawy makroekonomii i moze nawet jako podty-
tut, ten obecny tytut jest w jednym punkcie chyba niedobry, gdyz w omawianej
ksigzce wiasciwie nie ma teorii, jest polityka ekonomiczna, jest nauczanie a teoria
jest chyba w stowie mity. | zeby nie byto nieporozumien zwigzanych z tytutem,
ja tez uwazam i to jest moje nowe spojrzenie, ze tutaj jest jednak pewna luka.

A wiec moze nie w nauczaniu ekonomii, lecz w ekonomii. Teraz dwa drobiazgi.
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Jeden, to ze w Polsce upowszechnito sie inne hasto Amerykandw niz to, ktore tu
zostato zapisane. Mianowicie, i to jeszcze prof. taski zapisuje, po przypomnieniy,
ze w Stanach Zjednoczonych w XIX w. na wielkg skale postuzono sie protekcjoni-
zmem i w zwigzku z tym formutuje ten slogan. Chodzi o to, co robili Amerykanie
— korzystali z protekcjonizmu. Wiec uwazam, ze ten drobiazg nalezy w przysztosci
powtorzyc. Teraz druga sprawa, tez w gruncie rzeczy drobna, bo ksigzka jest bar-
dzo konsekwentna z punktu widzenia terminologicznego, ale jest jedno miejsce,
w ktérym autor jakby zapomina o swojej skrupulatnosci pojeciowej wtedy, kiedy
jednak sie ,doczepit’ a tak chyba nalezy powiedzie¢, stynnego diagramu. Tam sie
jednak postuguje tylko ogdlnymi pojeciami i nie wyjasnia ich, zaktadajac jak gdyby,
ze te pojecia studenci i czytelnicy znaja, chociaz przedtem mowi, ze nie zaktada
znajomosci ekonomii. Teraz, prof. taski sam podkreslat, ze w ksigzce brak jest roz-
dziatu na temat pienigdza w szerokim tego stowa znaczeniu, czyli finansoéw, wiec
to jest jeden kierunek jej rozszerzenia. Drugi-kierunek rozszerzenia tej ksigzki to
jest, w osobnym rozdziale omoéwienie problematyki Unii Europejskiej. Uwazam, ze
jest to niezwykle potrzebne. Z obecnej polityki Unii Europejskiej wcale nie wyni-
ka, ze ma zamiar zmienic¢ polityke neoliberalng, wolnorynkowag, stwarzajac mity.
Mit stwarza, chociaz bez zadnych podstaw, bo albo, jezeli sie gtosi zrbwnowazony
wzrost i daje sie, zasady polityki, ktéra ma to zapewnic, albo stwarza sie ztudzenie
tego, to zaktada inng polityke cykliczna, antycykliczng, antykoniunkturalna.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Dziekuje bardzo. Prosze bardzo dr Tober.

B PandrJan Tober

Odniose sie do gtebokoscitego kryzysuijego gwattownosci. Czy te dziatania de-
regulacyjng, ktore przetoczyty sie przez Swiat od lat 80. i byty przeciez dos¢ radykal-
ne, czy te dziatania deregulacyjne przyczynity sie pana zdaniem do tak gtebokiego,
czy tak gwattownego pojawienia sie tego kryzysu, zwtaszcza na rynkach finanso-
wych. Druga sprawa, czy mozemy sie spodziewac, ze nastgpig pewne dziatania re-
gulacyjne w kierunku ograniczenia nadmiernej liberalizacji, zwtaszcza w kwestiach

rynkow finansowych. A jesli to nie nastapi, to czy mozemy sie spodziewac tego,
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co zartobliwie nieco pan powiedziat, nastepny bedzie do upadku Goldman Sachs
i wtedy jak padnie Goldman Sachs, to moze otrzezwig sie i powiedzmy, wprowa-

dza pewne elementy regulacyjne, chociaz one bedg niepopularne.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Dziekuje. Nie widze zgtoszen, to ja sobie udziele gtosu. Pan prof. Domanski,

prosze.

B Pan prof. dr hab. Ryszard S. Domanski

Miatbym raczej uwage do prof. Kowalika, niz prof. taskiego, to moze nie bede
mowit. Ten problem wysokiego bezrobocia przy wysokim poziomie koniunktury,
wydaje mi sie bardzo trudny do rozwigzania, bo nie mozna tak sobie bezrobocia
powiekszy¢, gdyz mamy problem spadku krancowej produkcyjnosci zatrudnione-
go i poziomu ptacy. | teraz, jest niebezpieczenstwo, ze ten krancowy zatrudniony
zarabiatby mniej, raczej by mniej wnosit niz zarabia. | tutaj, to jest do rozwigzania
na poziomie walki o podziat dochodu, o podziat nadwyzki. Jaka cze$¢ nadwyzki
idzie do podziatu, jaka do kapitatu. Kto$ pisat w ksigzce o pewnych implikacjach dla
inflacji i ,skakaniu” zwigzkéw i kapitatu o te nadwyzke. W tym widze problem, bo
gdyby to byto takie tatwe, to juz by byto zrobione. Dziekuje,

B Glos z sali

Ja tylko chce powiedzie¢, ze juz w 20. latach opublikowano artykut podwaza-
jacy sens teorii produkcyjnej, kranncowej produkcyjnosci i trzeba sie zdecydowac,
albo sie akceptuje teorie Keynesa, ktora bardzo ogranicza zasade maksymalizacji
zysku, biorgc pod uwage, ze kapitalisci, przedsiebiorcy kapitalistyczni liczg na jakis
sensowny zysk, biorgc inne rzeczy pod uwage, wtasnie przyszty, bardzo nieokre-
slony pobyt. A jedli sie wierzy, ze mozna oprzec dziatalnos¢ inwestycyjng na teorii

krancowej w produkcyjnosci na ptacach, to wtedy ...

B Glos z sali
Ja nie bede przyrody obalat, trzeba jakos$ to pogodzic.
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B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Chyba ten watek wyczerpaliSmy i wracamy do mojej zapowiedzi. Mianowicie,
chciatem sobie udzieli¢ gtosu po to, zeby powiedzie¢, ze jestem jak juz powiedzia-
tem pod duzym wrazeniem ksigzki prof. taskiego z kilku powoddw, przede wszyst-
kim dlatego, ze wychowatem sie na keynesizmie i to wszystko brzmi dla mnie jak
taka stodka muzyka z dawnych czaséw, na bazie ktérej powstata wspodtczesna sym-
fonia. Ale jak stucham tej dyskusji to utwierdzam sie w takim pogladzie, ze ta nasza
ekonomia to jest bardzo dziwna dyscyplina dlatego, ze z jednej strony sg gtowne
nurty, ktore sg sobie przeciwstawne i wiasciwie warto wyjasni¢ przyczyny dla kto-
rych mody sie tak zmieniajg i przechodzi sie od jednego nurtu do zupetnie innego,
a potem sie okazuje, ze ten nowy nurtjuz sie skonczyt. Ten nowy nurt w ogole oka-
ZUje sie bezsensowny, a przeciez to on mowit o tym poprzednim nurcie, ze jest bez
sensu. To jak to wiasciwie jest, co sie dzieje w tejekonomii, czy w gospodarce. Jak mi
sie zdaje, czes¢ wyttumaczenia tego jest taka, ze zjawiska ekonomiczne nie catkiem
pasujg do modeli, ktére sie buduje, ze pojawiajg sie nowe skrety i zupetnie nowe
zjawiska, nad ktorymi sie do dzisiaj jeszcze gtowimy. Dlaczego nastapit ten skret
w strone neoliberalizmu. Moim zdaniem dlatego, ze Swiat sie zachwiat pod wpty-
wem kryzysu cenowego, dwodch kryzysdw zwigzanych z ropg naftowa w latach 70.
i nie mogt znalez¢ odpowiedzi. Przeciez polityka gospodarcza ,zawinetfa sie wtedy
w supet’, nie wiadomo byto, co robi¢. Wybuchta inflacja i ten wybuch inflacji do-
prowadzit do istotnych konsekwencji zarowno instytucjonalnych, jak i pojeciowych,
i m.in. zrodzit ten przewrdt pojeciowy zwracajgcy w strone neoliberalizmu. W naszej
dyskusji powstato pytanie, dlaczego tak byto, ze w okresie wysokiej koniunktury
byto bezrobocie. Przypomnijmy sobie, co sie dziato. Przeciez Swiat wszedt w okres
gasnacego popytu na prace. Wydawato sie, ze praca staje sie coraz bardziej zbedna.
Wysoka efektywnos¢ pracy sprawita, ze prorokowano, iz nie bedzie zadnego popy-
tu na prace, ze $wiat bedzie sie ksztattowat wedtug zasady 80+20. Tak przez pewien
czas byto i to znalazto odzwierciedlenie w postaci rosngcego bezrobocia w tamtym
okresie. Dlaczego sie zmienito. Dlatego, ze nastgpit skret w strone silnie rosnace-
go zatrudnienia ustugowego w bardzo szeroko pojetym rozumieniu sfery ustug.
W Polsce np. zatrudnienie ustugowe to jest w duzej mierze zatrudnienie firm ochro-

niarskich. Zwré¢my uwage na to. To jest ciekawe zjawisko. Dochdd narodowy PKB
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rosnie, bo zatrudniamy coraz wiecej ochroniarzy. Zatrudnienie w reklamie rosnie,
reklama, to jest najszybciej rozwijajaca sie dziedzina ustug, jesli chodzi o zatrudnie-
nie w skali swiatowej. Mamy ciekawe zjawisko, ktére moim zdaniem nie potrafimy
do konca zinterpretowac. To, co my dzisiaj widzimy, to jest to, ze wtedy w latach 80.
ekonomisci staneli wobec faktu zyciowego, ze polityka gospodarcza nie daje sobie
rady z wybuchem gwattownej inflacji spowodowanej przez to, co sie wydawato
wtedy szalonym wzrostem cen ropy naftowej, co z punktu widzenia pézniejszego
byto dziecinng igraszkg, ale wtedy nie byto. A teraz my zafundowalismy sobie wielki
Swiatowy kryzys, spowodowany prze lata wiary w to, ze mozna cos z niczego zbu-
dowac, i ze ten wzrost gospodarczy buduje sie na podstawie emisji sekurytyzacji
kredytow mieszkaniowych. | mamy zjawiska, ktorych moim zdaniem nie potrafimy
do konca zinterpretowac. Jeszcze w tej chwili trzymamy sie tego, co znamy, trzyma-
my sie swoich modeli i one co$ nam mowia. Na pewno jest w tym duza wartos¢, ze
pan profesor nam przypomina o tym, jak to-naprawde jest z tym deficytem. Dodam,
ze nawet w sytuacji standardowej — kiedy jest niepetne zatrudnienie, wykorzysta-
nie zasobow produkcyjnych ogolnie biorac, i przy niepetnym wzrost popytu, jak
styszymy stusznie, tak wierzymy w to — nie prowadzi do inflacji. Czyli twierdzenie,
ze kazdy wzrost deficytu, kazdy wzrest popytu prowadzi do inflacji po prostu jest
fatszywe. | to chyba jest prawda, to mozna udowodnic, ale nie do konca dlatego,
bo przeciez s3 jeszcze inne czynniki egzogeniczne, ktore mogga byc¢ zaangazowane.
Egzogeniczne czynniki, ktore w tej sytuacji moga doprowadzi¢ do wzrostu szybko-
sci obiegu pienigdza, czyli tej enigmatycznej wielkosci, ktdra sie zmienia w czasach
bardzo dominujaco i bardzo silny wptyw wywiera na inne wielkosci. | co wtedy?
| wtedy jednak ten deficyt w ogdle moze prowadzi¢ do wzrostu popytu. | wzrost
deficytu réwniez budzetowego moze prowadzi¢ do inflacji, mimo ze jest niepetne
wykorzystanie aparatu wytworczego, bo wzrosta z jakis powoddw, np. paniki ryn-
kowej, Bog raczy wiedzie¢ czego, ale wzrosta. Czyli jest taki czynnik komplikujacy,
i 0 to mi chodzito, ze zawsze sg czynniki komplikujgce i w tej chwili pewnie tez. Wo-
bec tego gdzie skreci ekonomia i jak sie ten nowy nurt wytworzy — to ja po prostu
w tej chwili nie wiem. Czekam z ciekawoscig, jak to sie rozwinie. Dziekuje bardzo.
Wobec tego konczymy i prosze najpierw naszych panelistow w odwrotnej kolejno-

$ci. Jezeli chcg sie wypowiedzied, to bardzo prosze. Pan profesor Zyzyriski.
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B Pan prof. dr hab. Jerzy Zyzynski

Ja chciatem powiedzie¢, wiasciwie powtdrzyc to, o juz powiedziano wczesniej,
ze to byto znakomite spotkanie i przychylatbym sie do sugestii pana prof. Kowalika,
ze ta ksigzka powinna byc rozszerzona i rzeczywiscie brakuje nam w tym nurcie

takiego szerszego wyktadu z makroekonomii. Dziekuje bardzo.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski
Prosze bardzo_prof. Andrzej Wernik.

B Pan prof. dr hab. Andrzej Wernik

Ja nie bardzo wiem, co mam powiedzie¢. Nie bardzo zrozumiatem tego, co po-
wiedziat pan prof. Kowalik. Jaki zwigzek z wysokim bezrobociem w okresie dobre;
koniunktury ma deficyt sektora finanséw publicznych. Czy ten deficyt moze co$
poradzi¢ na bezrobocie. Nie, bo mozliwosci wytworcze sg wyczerpane, czy prawie
wyczerpane, a ze dwa elementy tych mozliwosci wytwaorczych nie bardzo do sobie
pasujg, to zawsze jeden bedzie w nadmiarze, a drugi akurat bedzie w petni wykorzy-
stany. Po prostu zasoby sity roboczej nie w petni pasujg do aparatu produkcyjnego.

Mozna tylko wyptacac zasitki dla bezrobotnych niczego wiecej sie nie zrobi. Dziekuje.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Dziekuje bardzo. Pan prof. Osiatyrski.

B Pan prof. dr hab. Jerzy Osiatynski

Chciatbym poruszyc trzy punkty. Pierwszy dotyczy ciezaru obstugi dtugu, o co
pytat pan prof. Domariski. W moim wprowadzeniu chciatem powiedzie¢ tylko tyle,
ze jezeli ktos prébuje nas przerazi¢ wielkoscig zadtuzenia, to trzeba pamietac, ze
z tym zadtuzeniem takze wigzg sie pewne gratyfikacje i jedyne, co moze by¢ pod-
stawg niepokoju, to jest rozktad kosztow i korzysci. Oczywiscie te korzysci, o kto-
rych mowit pan prof. Domanski, stuzg wszystkim. Ale, jezeli sie uwaza, ze rozkfad
korzysci i kosztow jest nieréwny, to trzeba byc za podatkiem progresywnym.

Kwestia druga zostata podniesiona przez kilku dyskutantéw i dotyczy tego, czy

teoria efektywnego popytu, takze w jej rozwinieciach przez prof. taskiego, znaj-
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duje zastosowanie tylko w fazie kryzysu. Otdz, jezeli panstwo otworzycie tablice
na str. 63 ksigzki taskiego, gdzie pokazano czestotliwosci wystepowania deficy-
tow budzetowych w dtugich okresach, 38 lat dla dwoch krajow i 30 lat dla innych
dwoch krajow, czyli w okresach obejmujgcych kilka cykli koniunkturalnych, to
w tych centrach gospodarki kapitalistycznej w dwadch krajach na przestrzeni tych
lat, w dwoch sposrdd nich w zadnym roku nie byto nadwyzki budzetowej, zawsze
byt tylko deficyt, a w pozostatych dwoch krajach lata bez deficytu byty rzadkim
wyjatkiem. Czy to jest przypadek? Wydaje mi sie, ze to jest raczej empiryczne po-
twierdzenie, ze ta teoria stosuje sie nie tylko do sytuacji kryzysu, ztej koniunktury,
i ze niepetne wykorzystanie czynnikow wystepuje w catym przebiegu cyklu ko-
niunkturalnego. Wobec tego — zgodnie z tym, 0 czym mowit pan prof. Zdzistaw Sa-
dowski, zawsze bedzie troche przystosowania cenowego i troche przystosowania
ilosciowego. Ale wtedy kwestig politycznego-wyboru pozostaje to, ile powyzsze]
inflacji jesteSmy gotowi zaakceptowac dla-zapewnienia troche wiekszego zatrud-
nienie i wiekszego PKB.

Trzecia kwestia, ktora dotyczy mitdw, to, co byto poruszone przez jedng z dys-
kutantek. Minie sie zdaje, ze dos¢ notorycznie styszymy zapewnienia, iz kazdy przy-
rost deficytu musi oznaczac tylko przyrost inflacji, bez przestrzeni dla dostosowan
ilosciowych, ze kazde pobudzenie fiskalne lub monetarne nie moze sie skonczy¢
niczym innym niz tylko wzrostem cen. Ksigzka taskiego pokazuje, ze to jest nie-
prawda, ze to twierdzenie jest mitem.

Dalej, jezeli spotykamy sie z twierdzeniem, ze system kapitatowy, w odréznieniu
od systemu generacyjnego, rozwigzuje problemy o charakterze demograficznym,
to tez jest mit. Przejscie od systemu generacyjnego do systemu kapitatowego, tych
problemow nie rozwigze. Pamietam, czym sie kierowalismy, podnoszac w Sejmie
RP reke za tg ustawa. CzesS¢ z nas zresztg wyraznie o tym mowita. Chodzito o to,
zeby obnizy¢ relacje przecietnej emerytury do przecietnej ptacy, bo z wszystkich
rachunkéw opartych na demografii wynikato, ze system generacyjny wkrétce oka-
ze sie niewyptacalny. Dlatego tez, prosze zwrdci¢ uwage, w systemie kapitatowym
nie wprowadzilismy gwarancji panstwa, co do wielkosci swiadczenia, ktore przyszli
emerycie bedg otrzymywali. Przeciez to jest tez powdd, dla ktérego Komisja Eu-

ropejska nie chce nam zaliczy¢ OFE do sektora finanséw publicznych. W kazdym
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wiec razie mitem jest twierdzenia, ze system kapitatowy rozwigzuje problemy de-
mograficzne lezace dzi$ w catej Europie u podstaw kryzysu systemu $wiadczen
spotecznych.

Trzeci mit dotyczy ,wypierania”. Bez przerwy styszymy, ze jezeli panstwo zacigga
dtug i finansuje swoje wydatki z deficytu, o tyle mniej srodkow bedzie dla sekto-
ra przedsiebiorstw i dla sektora gospodarstw domowych. Przeciez ta teza o ,wy-
pieraniu” byta w Polsce powszechnie gtoszona prze ostatnie kilkanascie lat, az do
schytku 2008 r,, kiedy jednoczesnie w catym sektorze bankowym byta olbrzymia
nadptynnosc! Byt to mit, czy te twierdzenia sobie tylko przysnitem?

Podtrzymuje wiec teze, ze ksigzka taskiego obala pewne mity; pokazuje, ze
pewne twierdzenia sg nieprawdziwe a-ich -warto$¢ poznawcza jest watpliwa, jesli
nie zadna. Kiedy na zajeciach ze studentami rysujemy wykresy dochodzenia do
rownowagi, te malejagce wzgledem ceny krzywe popytu, rosnace krzywe podazy
i punkty ich przeciecia, to moze te krzywe powinnismy rysowac bokiem kredy,
zaznaczajac nie punkty domniemanej rownowagi, ale jakie$ pole wyboru? Mnie
sie zdaje, ze to sg wazne kwestie, o ktérych mowi ksigzka taskiego. Jeszcze raz

dziekuje za uwage.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Prosze bardzo prof. Kazimierz taski.

B Pan prof. Kazimierz taski

Prosze panstwa, nie moge odpowiedzie¢ na wszystkie pytania, ani ustosunko-
wac sie do wszystkich poruszonych tematow. Prosze wiec o wyrozumiatose, jezeli
pomine niektore kwestie.

Po pierwsze, nie ma zadnego kierunku teoretycznego taskiego, jest wrecz rze-
czg $mieszng sugerowac jego istnienie. W mojej pracy opieram sie na teorii efek-
tywnego popytu, ktora wiele zawdziecza Kaleckiemu. Mozna mowi¢ o kierunku
Kaleckiego w teorii efektywnego popytu w tym sensie, ze odnajdujemy u niego
cenne watki, ktérych nie ma u Keynesa. Ja staram sie wespot z niektorymi innymi,
by wktad Kaleckiego nie zostat zapomniany i by byt dostosowywany do nowych

potrzeb. To jest wszystko, i to mi zupetnie wystarcza.
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W dyskusji styszeliSmy gtosy, ze dominacja teoretyczna mainstream po obnaze-
niu jego jatowosci w czasie obecnego kryzysu dobiegnie kresu, albo przynajmnie;
ulegnie ostabieniu. Nie podzielam tego optymizmu, a znam srodowisko ekono-
miczne w Austrii i niezle poza Austrig. Wydaje mi sie, ze nawet na tej sali jest bardzo
mato 0sob, ktére w Warszawie czynnie nauczajg ekonomii. Ponadto bardzo mato
na sali jest ludzi mtodych, a to przeciez oni decydujg o tym, czym bedzie ekonomia
jutro i pojutrze. Mam nadzieje, ze ostatnie doswiadczenia przyczynig sie do po-
wstania pewnego krytycyzmu wobec mainstream, ale nie wiecej. Walka o dusze
w zakresie poglagdéw ekonomicznych znajduje sie jeszcze na wstepnym etapie.

Po drugie, czy mozna uznac, ze deregulacja systemu finansowego byta przyczy-
ng kryzysu. Moim zdaniem przyczynita sie do formy, w ktérej sie ujawnit, odwlekfa
moment jego wybuchu, ale nie byta jego gtéwnga przyczyna. Kryzysy wybuchaty
przeciez w historii niejednokrotnie, i bez gruntownych reform systemowych bedg
wybuchac nadal. Obecny kryzys byt nieuchronnym etapem koricowym fazy hi-
storycznej, ktéra rozpoczeta sie w latach-80. 1 ktdra zastgpita faze lat 1950-1960.
Dziesieciolecia bezposrednio po Il wojnie Swiatowej opieraty sie na modelu go-
spodarczym wspotpracy kapitatu i pracy w postaci ,panstwa dobrobytu” w swie-
cie anglosaskim oraz w postaci ,spotecznej gospodarki rynkowej” w przypadku
wiekszosci pozostatych krajow Europy Zachodniej, Poteznym zapleczem miedzy-
narodowym tej fazy byty uktady Bretton-Woods zapewniajgce pewng stabilnosc
kursow walutowych. Podstawg wzrostu gospodarczego byta zasada, ze pracobior-
cy i pracodawcy korzystajg mniej wiecej w rownym stopniu z owocow postepu
wydajnosci pracy: ptace nominalne rosty mniej wiecej w tym samym tempie, co
fizyczna wydajnos¢ pracy plus zamierzone tempo inflacji. Rezultatem tej polityki
byt mniej wiecej staty udziat ptac oraz zyskéw w dochodzie narodowym.

Gwattowny wzrost cen ropy naftowej spowodowat przyspieszenie inflacji i dat
pretekst tym kotom polityczno-gospodarczym, ktérym faza poprzednia nie odpo-
wiadata, i ktére obarczyty odpowiedzialnoscig za inflacje polityke keynesowska.
Inng przyczyng konserwatywnego ataku na panstwo dobrobytu (i na spoteczng
gospodarke rynkowg) byto coraz widoczniejsze bankructwo systemu centralne-
go planowania. W okresie wspotzawodnictwa systemow kraje kapitalistyczne do-

wiodlty, ze sg w stanie zapewnic¢ petne lub niemal petne zatrudnienie w warunkach

NBP
KONFERENCJA P-I-E Narodowy Bank Polski

z dnia 26 listopada 2009 r. Oraanizator Projekt wspétfinansowany ze $rodkéw
ganiz Narodowego Banku Polskiego




[ | MiTY | RZECZYWISTOSC W POLITYCE GOSPODARCZEJ | NAUCZANIU EKONOMII [ |

demokracji. Kiedy niewydolnos¢ ekonomiczna centralnego planowania stata sie
oczywista, postulat petnego zatrudnienia przestat by¢ symbolem wspdtzawodni-
ctwa systemow.

W stynnym artykule (z 1943 r.l) Polityczne aspekty petnego zatrudnienia Kalecki
przepowiedziat, ze chodzi nie tylko o znajomos¢ metod walki z bezrobociem, ale
takze o to, czy istnieje polityczna gotowosc zastosowania tych metod. Ta gotowosc¢
istniata w znacznie wyzszym stopniu w okresie konkurencji miedzysystemowej,
kiedy zas ta konkurencja sie skonczyta, w tym sensie, ze system demokratyczny
bezapelacyjnie zwyciezyt, zas system centralnego planowania przegrat, ta goto-
wos$C zanikfa. Zamiast tej gotowosci pojawita sie w nastepnych dziesiecioleciach
nowinka teoretyczna w postaci naturalnejstopy bezrobocia wynoszacej 6%iwiecej.

Nowa faza rozwoju charakteryzowata sie tym, ze podziat dochodu przechylit sie
gwattownie w kierunku zyskow, na niekorzysc ptac. Udziat ptac w dochodzie naro-
dowym zaczat systematycznie spadac. Jednakze ptace sg nie tylko najwazniejszym
elementem kosztow, ale i najwazniejszymelementem dochoddw gospodarstw do-
mowych. Kiedy ptace realne nie rosng mniej wiecej w tym samym tempie, w jakim
rosnie realna wydajnosc¢ pracy, to pojawiajg sie trudnosci po stronie rynkdw zbytu.
W Stanach Zjednoczonych, gdzie po.roku 1980 ptaca realna ogromnej wiekszosci
pracownikdw wrecz przestata rosna¢, coraz wiekszg role zaczety odgrywac kredy-
ty konsumpcyjne, zwitaszcza kredyty hipoteczne. Anemiczny wzrost konsumpdji
wiekszosci gospodarstw domowych szedt tam w parze ze znacznym wzrostem
ich zadtuzenia. W Niemczech znaleziono rynki zbytu za granicg i Niemcy staty sie
pierwszym eksporterem netto $wiata. Z drugiej strony, nierbwnomiernos¢ po-
dziatu pomiedzy pracg i kapitatem, a takze przesuniecie dochoddw pracownikéw
w kierunku percentyli otrzymujacych najwyzsze dochody, doprowadzity wszedzie
do znacznej koncentracji zasoboéw finansowych w rekach zamozniejszej, zwtaszcza
zas$ najbogatszej czesci spoteczenstwa. Te zasoby, czesto nalezace do nie-przedsie-
biorcow, szukaty sobie i znajdywaty lokaty gtownie nie w inwestycjach realnych,
lecz spekulacjach finansowych. To jest podstawowe tto, na ktérym wczesniej czy
podzniej musiato dojs¢ — i doszto — do wybuchu kryzysu.

Powtarzam, deregulacja przyczynita sie do gwattownosci wybuchu m.in. przez

zatarcie granic miedzy bankami komercyjnymi i inwestycyjnymi, przez narzuce-
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nie Europie Kontynentalnej anglosaskiego systemu bankowego, w ktorym gietda
— w przeciwienstwie do bankéw komercyjnych — odgrywa centralng role. Niewat-
pliwie requlacja zostanie zaostrzona, nie bedzie to jednak regulacja dotkliwa. War-
to sobie uswiadomic, ze kapitat miedzynarodowy operuje w wolnej przestrzeni
geograficznej; gospodarka stata sie Swiatowa, ale nie ma Swiatowego rzadu, a wiec
istniejgca poprzednio pewna rownowaga miedzy gospodarkg i rzgdem, miedzy
sitg ekonomiczng i polityczng wewngtrz poszczegolnych krajow nalezy do prze-
sztosci.

Po trzecie, chciatbym na koniec mojego posumowania zastanowic sie nad
tym, czy rzeczywiscie bezrobocie w okresie szczytu koniunktury wynika nie z bra-
ku efektywnego popytu, lecz z braku zdolnosci produkcyjnych, jak to sugerowat
w dyskusji pan prof. Wernik. Oznaczatoby to, ze nawet najbardziej rozwiniete kra-
je kapitalistyczne nie dysponuja majgtkiem trwatym wystarczajagcym dla petnego,
lub prawie petnego zatrudnienia. Niewatpliwie dysponowaty takim majatkiem
w latach 1950-1960, kiedy importowaty na masowg skale site roboczg z Turcjj,
i z bwczesnej Jugostawii, przy marginalnym poziomie bezrobocia krajowego, jed-
nak w nastepnym okresie tego majatku rzekomo zabrakto. Nie jest to teza zbyt
przekonywujgca. Wszystkie kraje wysoko rozwiniete majg, moim zdaniem, znacz-
ne nadwyzki zdolnosci wytworczych w stosunku do sity roboczej. Dane z dziedziny
przemystu przetworczego, a sg to jedyne dane, ktére zastuguja na zaufanie, po-
twierdzajg, ze takze w szczytowych okresach koniunktury wykorzystanie tych zdol-
nosci nie zbliza sie nigdy do 100%. Zresztg jak mozna zdefiniowac brak zdolnosci
wytworczych, kiedy mozliwa jest produkcja na dwadch, a nawet trzech zmianach?
Gdyby rzeczywiscie wystepowat — i to we wszystkich krajach — niedobér zdolnosci
produkcyjnych, to wystepowatyby objawy tych niedoborow. My wszyscy na tej
sali jesteSmy swego rodzaju specjalistami od gospodarki niedoborow. Jak sg nie-
dobory, to sg kolejki przy danych cenach lub wzrost cen; jak tego wszystkiego nie
ma, to i nie ma niedobordéw. Jak dtugo gospodarka reaguje elastycznie na zmiany
wolumenu, a zwifaszcza struktury popytu, to nie ma braku zdolnosci produkcy;j-
nych nawet w szczytowej fazie koniunktury. Gdyby zresztg takie braki sie pojawity,
to dlaczego nie bytoby reakcji po stronie decyzji inwestycyjnych? Faza ozywienia
konczy sie dlatego, ze inwestycje przestajg rosnac. Wobec tego — gdyby takie braki
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miaty rzeczywiscie wystepowac, wraz z koncem wzrostu inwestycji pojawiatby sie
niedobdr kapitatu trwatego — nie wydaje sie, aby taka kombinacja zdarzen byta
przekonywujaca. Trudno zaiste broni¢ tezy, ze bezrobocie w szczytowej fazie ko-

niunktury wynika z czynnikow lezacych po stronie podazy, nie za$ popytu.

B Przewodniczacy spotkania - prof. dr hab. Zdzistaw Sadowski

Prosze panstwa, bardzo dziekuje panu profesorowi i zgodnie z tradycjg naszego
towarzystwa, wreczam dyplom podziekowania oraz dwie ksigzki z wydawnictw
naszego Towarzystwa. Natomiast naszym panelistom réwniez wreczam podzieko-

wania. Panelisci dostajg po jednej ksigzce. Dziekuje wszystkim.

B Glos z sali

To my powinnismy podziekowac.

Koniec spotkania

P-I-E Narodowy Bank Polski KONFERENCJA
) Projekt wspétfinansowany ze srodkéw z dnia 26 listopada 2009 r.
Organizator

Narodowego Banku Polskiego



